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2018'de Altin Icin Yiikselis mi Diisiis mii?

2016 ile karsilastirdigimizda, piyasadaki volatil duruma ve kilit piyasa gelismelerine ragmen bulundugumuz yil icerisinde
altin fiyatlan ylkselis gosterdi. Glivenli liman olarak goriilen dederli metal, 2017'deki jeopolitik gerilimlerin ortasinda
birgok kez yukselis yasadi.
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Yeni yilda odaklanmamiz gereken 6nemli etkenler

1) ABD Merkez Bankasi(FED):

Jerome Powell'in yeni FED baskani olarak géreve baglama tarihi Subat 2018 olarak belirlendi. Optimal enflasyon oranini
desteklemek icin daha 6nceki donemlerde de oldugu gibi Jerome Powell da sahin sinyaller verdi. Ayrica, ABD ekonomik
verilerinin olumlu gelmesi ile olusan pozitif piyasa kosullari FED’in mevcut siki para politikasini destekledi.

2) Amerikan Dolari(USD):

2017'deki faiz artinmlar ve vergi reformu beklentileriyle dolar fazlasiyla desteklenmisti. Oniimiizdeki yil icerisinde ise
beklenen 2 veya 4 faiz artisi, dolardaki kademeli yiikselisin devam etme beklentilerini artirdi.

3) Kripto-paralar:

Yeni fenomen kripto-paralar, finansal piyasalarda biyik bir etki yaratti. Bitcoin’in basi cektigi kripto-paralarin her gecen
giin daha da linlenmesiyle birlikte sermaye akisinin yoni dedisti. Bu sermaye akiglyla birlikte Bitcoin(BTC) 276 milyar
dolar piyasa degerine ulasti. Toplamda 1370 farkli paraya sahip olan kripto-para piyasasinin dederi ise 603 milyar dolar
oldu. Kripto-paralarin insanlar tarafindan yeni givenli liman olarak goriilmesiyle birlikte altin fiyatlan fazlasiyla zarar
gordii. Bitcoin ile baglayan kripto-para tiirev driinlerinin 2018'de daha da fazla olacagi 6n goériilmekte. Bu nedenle degerli
metal fiyatlarinda zayiflama gérme ihtimalimiz var.
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Peki bu gelismeler, 2018’de altin fiyatlarinda bir diisiisiin sinyalini mi vermekte?

2018'deki merkez bankasi tarafindan faiz artinmlarina iliskin beklentilerin ortasinda, piyasa oynakligi her zaman finansal
piyasa denkleminde sabit kalacaktir. Yatinmailar, piyasadaki dalgalanmalara karsi kendini korumak icin dederli metalleri
guvenli liman olarak gérmeye devam edecektir. Bu nedenle, jeopolitik gerilimler arttikga ve belirsiz kosullar piyasalarda bir

etki yarattiginda altin fiyatlarinda bir artis bekleyebiliriz.

Kaynak: Phillip Futures Research - Commodities Outlook for 2018
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Uyari Notu

Bu dokiimanda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme ve yorum givenilir oldugu distindlen PhillipCapital Menkul Degerler
A.S. Arastirma Departmani tarafindan hazirlanmis olup, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda
makul 6zen gosterilmis olmakla beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, icerik haber verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim -
satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve
tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Burada yer alan gorisler, yatinrmcnin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, dederlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve dederlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya cikacak
dogrudan ve /veya dolayl zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. sorumlu olmayacaktir. Tim haklari saklidir. Bu
belgenin hicbir bolimi; PhillipCapital Menkul Dederler A.S.'nin 6nceden yazil izni alinmaksizin gogaltilamaz, yayinlanamaz
veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak Gzere hicbir surette daditilamaz. Size sunulan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanli§i kapsaminda dedildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmamigtir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



