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YEOTK Ziyaret Notu

YEO Teknoloji din Tuzla’daki batarya tesisine bir gezi
diizenleyerek operasyonlar ve yatirimlar hakkinda bilgi verdi.

2026 yilina dair somut beklentiler paylasiimazken taahhiit
segmentinin dogasi nedeniyle bunu makul karsiliyoruz. Sirket
ile ilgili 6ne ¢ikan basliklar su sekilde 6zetlenebilir.

Yeo Teknoloji sistem entegrasyonu (agirlikli yenilenebilir
enerji santrali kurulumu), enerji depolama sistemleri Giretimi,
yenilenebilir enerji yatirimlari ve teknoloji
alanlarinda faaliyet gostermektedir.

yatirimlari

Yeo'nun giiglii yonleri:

* Farkli cografyalarda is yapma kabiliyeti (40’tan fazla Glkede,
400’den fazla is bitirme)

* Odak yenilenebilir enerji (Alinan islerin %75’i)
* DOviz bazl projeler (%89 USD, %11 EUR)
* Proje gelistirme dahil EPC (daha katma degerli)

* 717 mn USD mevcut sézlesme toplami, 336 mn USD bakiye
is bayaklagi

* 2025 yilinda toplam 259 mn USD biyiikliglinde yeni is alimi
* Teknoloji odakli, Al & siber yazilim yapan istirakler

Mevcut durumda Romanya ve italya’da toplam 54 MW kurulu
glice sahip 4 santral isletiimekte olup 10 lilkede toplam 2 GW
kapasitelik bir portfoy gelistirme asamasindadir. Sirket 2030
yihinda 1500 MWh BESS dahil olmak Uzere toplam 1 GW
isletmede kurulu glic kapasitesine ulasmayi hedeflemektedir.

Sirketle ilgili dikkat ¢eken ve olumlu goziiken faktor,
aciklanmis olan ve devam eden bazi blyik projelerdeki
ilerleme. Ornek olarak Azerbaycan enerji depolama projesi
(500 MWh), Medical Park (26 MWp), Vodafone (132 MWp, 15
yillik), Ekinciler (35 MWp) santral yatirimlari, Tuzla batarya
tesisi. Azerbaycan projesi, Ozellikle yiksek kurulu glict ile
batarya Uretimi ve depolama sistemi kurulumu agisindan
onemli bir referans olusturacaktir. ESCO modelindeki santral
kurulumlarini ise sirketin gelir 6ngorilebilirligi agisindan
olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Yeo Teknoloji Enerji

Bloomberg Kodu YEOTKTI
Hisse Fiyat (TL) 50,70
Fiili Dalasim Oramni 36,30%
Piyasa Degeri (mn TL) 17.999
Fiyasa Degeri (mn 5) 404
BIST-100 Endeks Agirhig 0, 0%
BIST Tum Endeks Agirhig 0,11%
Yabanc Yatinmao Orani 5.73%
Emeklilik Fonlan Crani 0,79%
Yatrim Fonlarn Qrani 2,26%
Finansal Veriler (mn
TL) 4024 4025 12824 12825
Gelirler 2 666 £.459 9928 16.733
Briit Kar 882 1839 3.350 4190
Brit Kar Marji 33,1% 28,5% 33, 7% 25,0%
FAVOK 701 143 2723 3177
FAVOK Marji 26,3% 23,1% 27.4% 19,0%
Net Kar 310 758 1173 1478
Net Kar Marji 11,6% 11, 7% 11,8% B B%
Net Borg 2282 5.156 2282 5.156
Piyasa Carpanlar 2023 2024 Son
F/K 20,1 16,2 122
PD/DD 6,9 6,6 44
FD/FAVOK 8,1 7.8 7.3
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Aragtirma
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Orhan Yildiz 48 13,9%
Tolunay Yildiz 45 13,9%
OJzbey Yildiz 45 13,9%
Diger 139 39,2%
Toplam 355
Kaynak: Sirket Veris
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la 3a ba 1y
Naminal 29,3% 39,3% 44 3% 0,9%
Ralatif 22,2% 24 4% 14 6% -29,4%
Ort.isl. Hacmi (mnS) 144 10,3 7.5 6,5
Kaynak: BIST, Finnet
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Batarya tesisi: Sirket ilk planlamada 3GWh kurulu giicte planladigl batarya tesisini Cinli ortagin katkisi ile
genisleterek 5GWh olarak gerceklestirdi. Tesis Aralik 2025’te devreye alindi.

Hicre 5 yillik bir anlasma kapsaminda Cinli ortaktan (Great Power) temin ediliyor. Bu sayede uluslararasi
diizeyde gecerli sertifikasyonlarina sahip. Hicreler bilylk ol¢clide otomasyon kullanilarak birlestiriliyor ve
sirasiyla modiiller, paketler ve konteynirlar Uretiliyor. Her asamadaki test ve kontrollerle Uretim az sayida
personel ile tamamlanabiliyor. Tesis 3 vardiyada 5 GW yillik kapasiteye ulasabiliyor.

Mevcut durumda batarya tarafinda Azerbaycan projesi icin lretim yapiliyor. Orta-uzun vadede piyasa
sartlarina bagh olarak yatirrmin blylimesi s6z konusu olabilir, hicre yatirnmi, geri dontsim yatirimi
degerlendirilebilir.

Finansal goriiniim: Sirket 2025 yilinda %69 oraninda belirgin bir reel biylime ile 16,7 milyar TL (yaklasik 390
mn USD) ciro elde etti. Sirket’in 6zellikle tamamlanan proje sayisini arttirmasinin ve ¢ok sayida lilkede faaliyet
gostermesinin etkisiyle daha yikli tutarlarda projeler kazanmaya baslamasi ile ciro blylimesinin ivmelendigi
gorilmekte.

Operasyonel karliiga bakildiginda ise standart EPC islerinde operasyonel karliigin %10 civarinda olabilecegi,
Yeo'nun proje gelistirme, tasarim, mihendislik vb hizmetleri sayesinde FAVOK marjinin %20 ekseninde
olustugu belirtildi. 2024 yilinda %27,4 oraninda olan FAVOK marjinin 2025 yilinda %19 diizeyine gerilemesi
dikkat cekmekle birlikte FAVOK marjinin %15-20 arasinda kalmasi éngériiliiyor.

Genel degerlendirme: Yeo Teknoloji, klasik EPC oyuncularindan farkh olarak yiksek katma degerli proje
gelistirme, enerji depolama hikayesi ile 6zellikle uzun vadeli perspektifte ayrisan bir hikdye sunuyor. Gigli
backlog, doviz bazli gelir yapisi ve uluslararasi proje deneyimi blylime goériinimini destekliyor. Bununla
birlikte, FAVOK marjindaki gerileme, EPC islerinin dogasi geregi nakit akisi volatilitesi, BESS tarafinda disa
bagimli hiicre tedariki yakin vadede izlenmesi gereken baslica riskler olarak 6ne cikiyor.




PhillipCapital YEOTK Ziyaret Notu 09.04.2026

Your Partner In Finance

Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek 6nemli gikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




