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TRALT 2C26 Sonuglari (Kismen Pozitif)

Tirk Altin isletmeleri 2C26 finansallarinda;

eyillik bazda %26 artisla yaklasik 4,58 milyar TL ciro,
eyillik bazda %49 artisla 1,57 milyar TL FAVOK,

eyillik bazda %26 azalisla 1,11 milyar TL net kar agikladi.

Operasyonel goriinime baktigimizda, sirketin satis hacmi ikinci ¢eyrekte
yatay seyrederek 21.658 ons seviyesinde gerceklesti (2C25: 21.497 ons).
Hacim tarafindaki yatay seyre karsin altin fiyatlarindaki yikselis sirketin
cirosundaki blylimeyi destekledi.

Nitekim ortalama ons basi altin satis fiyati, 6A26’da yillik bazda %63,2 artigla
4.792 USD/ons seviyesine ytiikseldi (1C26: 4.921 USD). Ons basi parasal
maliyetler ise 6A26’da yillik bazda sinirli artis gostererek (%5,3) 2.727
USD/ons seviyesinde gerceklesti (1¢26: 2.560 USD/ons).

Uretim maliyetlerin yatay seyretmesi ve cirodaki belirgin artisla birlikte briit
kar marji yillik 15,6 puan yukselisle %65,7’ye ¢ikti. FAVOK mariji ise faaliyet
giderlerindeki artisa bagh olarak daha sinirl bir artisla (5,4 puan) %34,4 oldu.

ikinci ceyrekte kismen giiclii operasyonel gériiniime ve net parasal pozisyon
kaybindaki yillik azahsa karsin, 393 milyon TL seviyesindeki ertelenmis vergi
gideri (2C25: 186 mn TL ertelenmis vergi geliri) net kar Uzerinde baski
olusturdu.

Sirketin net nakit pozisyonu Mart 2026 sonunda 25,80 milyar TL iken,
Haziran 2026 sonunda 6nceki ceyrege kiyasla %17 azalisla 21,48 milyar TL
seviyesine geriledi.

Sirket 6 Ekim 2026 tarihinde pay basina net 0,4250 TL nakit kar payi
dagitacak. Son kapanis fiyatina goére net temetti verimliligi yaklasik %0,8
diizeyindedir.

Agiklanan sonuglari cirodaki reel biyime ve operasyonel kar marjlarindaki
yillik iyilesme nedeniyle kismen pozitif olarak degerlendiriyoruz. Net kardaki
azalisin ise kisa vadede altin fiyatlarindaki volatilite ile birlikte iyimserligi
sinirlayabilecegini diisiinlyoruz.

Gugll nakit yaratma kapasitesi, ylksek karhlik, devam eden rezerv ve lretimi
artirict yatinmlar ile altin fiyatlarinin tarihsel olarak yiiksek seviyelerde
seyretmesi dikkate alindiginda, sirketin orta ve uzun vadeli biylime
potansiyelini korudugunu dislinliyoruz. Sirketin gelir ve karllik
performansinin biylk 6l¢lide USD bazli ons altin fiyatlarina duyarh oldugu
gorilirken, onliimiizdeki donemde sirketin hukuki siiregler ve vyeni
yatirimlarina dair olasi gelismeler de hisse performansi lzerinde etkili
olabilir.

Turk Altin, global benzerlerine kiyasla ¢arpan bazinda gérece primli islem
gorirken, gelismekte olan Ulke benzerlerine gore ise iskontolu bir gériinime
sahiptir. Mevcut durumda biylme goriinimi sinirll olmakla birlikte, yeni
organizasyon vyapisinin ardindan vyatirimlarin hiz kazanmasi ve Uretim
blylimesini desteklemesi halinde mevcut degerleme seviyeleri daha cazip
hale gelebilir.

Tiirk Altin isletmeleri

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu TRALTTI
Hisse Fiyatl, TL 54,55
Fiili Dolasim Orani 29,47%
Piyasa Degeri, milyon TL 174.696
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 3.650
BIST-100 Endeks Agirligi 1,14%
BIST Tiim Endeks Agirligi 0,80%
Yabanci Yatirimci Orani 17,02%
Emeklilik Fonlari Orani 5,24%
Yatirim Fonlari Orani 8,82%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 21/08/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 2¢25 2026 6A25 6A26
Gelirler 3.635 4575 9.545 14.081
Brut Kar 1.823 3.007 3.508 8.284
Brut Kar Mariji 50,2% 65,7% 36,8% 58,8%
FAVOK 1.055 1575 1.966 6.149
FAVOK Mariji 29,0% 34,4% 20,6% 43,7%
Net Kar 1.505 1113 2214 2.835
Net Kar Marji 41,4% 24,3% 23,2% 20,1%
Net Borg -19.677 -21.482 -19.677  -21.482
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 83,3 147 32,0
PD/DD 17 1,4 33
FD/FAVOK 20,7 8,4 15,2
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Tr Anadolu insaat Ve Ticaret Anol 1.537 48,0%
Diger 828 25,9%
Turk Altin Holding Anonim Sirketi 704 22,0%
Hisse Geri Alim 133 41%
Toplam 3.203
Kaynak: Sirket Verisi
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BIST 100 Rélatif (sad) Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a 6a 1y
Nominal 101%  337%  -45% 124,5%
Rolatif 60%  213%  -83%  750%
D s iacml 162,3 1310 1230 1213
milyon $

Kaynak: BIST, Finnet
PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasiicin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci Kkisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




