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ASUZU 2C26 Sonuglari (Kismen Negatif)

Anadolu Isuzu, 2G26 konsolide finansallarinda;
e yillik bazda %18,5 artisla 8,34 milyar TL hasilat,
e yillik bazda %94,3 azalisla 20,8 milyon TL FAVOK ve

e 518 milyon TL ana ortaklk net zarari agikladi (2G26: 42 mn TL net
kar).

2C26'da hasilat bliyimesinin arkasinda, 15 Aralik 2025'te %75,2
hissesi satin alinan ve 31 Aralik 2025 itibariyla konsolidasyona dahil
edilen Ozbekistan istiraki Samauto'nun katkisi bulunuyor. Toplam
satis adedi yillik %77,6 artisla 2.779’a ulagirken, Samauto harig
Turkiye satislar i¢ pazardaki daralmayla %4,0 azalisla 1.503 adette
kaldi; Ozbekistan operasyonu ise 1.276 adetlik katki sagladi. Yilin ilk
yarlsmda toplam satis adetleri Ozbekistan etkisiyle yillik %76,1 artisla
5.097 adede yikselirken, Samauto harig Tlrkiye hacmi %6,9 geriledi.
Tirkiye otomotiv pazari ise 1Y26'da gegen yilin ayni donemine gore
%8 daralirken, hafif ticari arag pazari %2, kamyon pazari %11 azaldi;
buna karsin otobus segmenti %19, midibis segmenti %14 blyudu.

Operasyonel tarafta, Tirkiye satis kirlhminda pick-up adetleri yillik
%53,2 azalisla 196 adede gerilerken, ayni siirecte 2025'te baskilanan
kamyonet satislari yeniden sunumla 8 adetten 233 adede yiikseldi;
kamyon adetleri %2,5, ihracat adetleri %27,4 azaldi, midibtis/otobus
adetleriise %15,0 artti.

Karhhk tarafinda brit kar marji 580 baz puan daralarak %8,8'e geriledi
(2C25: %14,6); Ozbekistan operasyonu yaklasik 225 milyon TL FAVOK
ve %9,5 FAVOK marjiyla konsolide sonuclara pozitif katki sagladi.
Tirkiye operasyonlarinda negatif FAVOK olustu (2C26: -204 mn TL).

Net zararda esas faaliyet zararinin yani sira Samauto satin alim
kredisinden kaynaklanan kur farki ve faiz giderleri de etkili oldu.

Bilango tarafinda net borg¢ pozisyonu Samauto satin alimi ve isletme
sermayesi ihtiyaclarinin etkisiyle 2025 sonundaki 7,4 milyar TL ve
1G26 sonundaki 10,6 mlir TL diizeyinden 226 sonunda 13,4 milyar
TL'ye yukseldi.

Sirket 2026 beklentilerini genel olarak asagi yonde revize etti. ig
pazarda onceki "pickup haric yatay, pickup'ta ylksek otuzlu daralma"
ayrimi kalkti; tm segmentler igin tek bir 6ngériyle dusuk tek haneli
daralma bekleniyor. Agir/hafif ticari arag ve Ozbekistan beklentileri
degismedi. ihracat diisiik tek haneli artistan azalisa déndi; buna bagh
olarak toplam Turkiye satis adedi beklentisi yatay seyre indi.
Konsolide satig adedi beklentisi yiksek tek haneliden orta tek haneli
artisa dislrildi. FAVOK marji ise "yatay" beklentisinden "kismi
daralmaya gevrildi.

Anadolu Isuzu

Hisse Detaylar

Bloomberg Kodu ASUZUTI
Hisse Fiyat, TL 48,30
Fiili Dolasim Orani 14,47%
Piyasa Degeri, milyon TL 12.172
Piyasa Degeri, milyon ABD dolar 254
BIST-100 Endeks Agirhg 0,00%
BIST Tum Endeks Agirhg 0,03%
Yabanci Yatirnmci Orani 4,58%
Emeklilik Fonlari Orani 0,04%
Yatirim Fonlari Orani 9,79%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 21/08/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 2C25 2C26 6A25 6A26
Gelirler 7.043 8.344 13.043 16.199
Brut Kar 1.031 737 1.823 1478
Brut Kar Mariji 14,6% 8,8% 14,0% 9,1%
FAVOK 520 -92 838 -28
FAVOK Marji 7,4% -1,1% 6,4% -0,2%
Net Kar 42 -518 376 -813
Net Kar Marji 0,6% -6,2% 2,9% -5,0%
Net Borg 7.195 13.424 7.195 13.424
Piyasa Carpanlar 2024 2025 Son
F/K 241 18,7 a.d.
PD/DD 10 12 0,8
FD/FAVOK 16,3 15,3 27,9
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Ag Anadolu Grubu Holding Anoni 140 55,4%
Diger 46 18,1%
Isuzu Motors Limited 43 17,0%
Itochu Corporation 24 9,5%
Toplam 252
Kaynak: Sirket Verisi
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Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a 6a 1y
Nominal 105%  -16,6%  27,2%  -22,5%
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Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlgi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢cikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




