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AKSA 6A26 Sonuclan (Pozitif)

AKSA 6A26 konsolide finansallarinda;

-yilhk bazda %20,3 artisla 509,3 milyon USD ciro,
-yillik bazda %48,2 artisla 93,0 milyon USD FAVOK ve
-44,5 milyon USD net kar agikladi.

6A26 ddneminde FAVOK marji %18,3 (6A25: %14,8), net kar marji
%8,7 (6A25: %1,7) olarak gerceklesti. Ozkaynak karhligi (ROE)
%1,7'den %10,5'e, yatirilan sermaye Uzerinden getiri (ROIC) ise
%1,0'den %5,1'e yikseldi.

Ciro ve Kkarhhktaki biyimede, Grup bazinda %64 seviyesinde
gerceklesen yiksek ihracat payi ve katma degerli Girlinlere olan giglii
talep etkili oldu. Sirket yariyili %90 seviyesinde kapasite kullanim orani
ile tamamladi ve yurtigi tekstil elyafi pazar payini %80'e ¢ikardi. Ana
hammadde ACN fiyatlari savas sonrasi donemde yikselis egilimine
girerek 6A26'da 1.050-1.600 USD/ton gibi genis bir bantta seyretti;
ybnetim yil sonuna kadar 1.400-1.650 USD/ton bandinin korunmasini
bekliyor. Tirkiye'nin tek karbon elyaf (reticisi Aksa Carbon da %90
Uzerinde kapasite kullanimi ve sektor ortalamasinin (zerinde
operasyonel karllikla yariyili tamamladi; savunma ve riizgar enerjisi
segmentlerindeki kontratl is hacmi biylimesi 6ne cikti.

Net Finansal Borg/FAVOK carpani 30 Haziran 2026 itibariyla 2,79x'e
geriledi (2025 yil sonu: 3,66x), belirgin bir bor¢ yiikii hafiflemesine
isaret ediyor.

Sirket 2026 yili beklentilerini degistirmedi. %85 (+/-5bp) kapasite
kullanim orani, hammadde fiyatlarina bagh olarak 1 milyar USD ciro ve
%15-18 FAVOK marji 6ngoriiliiyor; ayrica 65 milyon USD (+/-10 milyon
USD) vyatinnm harcamasi bekleniyor. 6A26'daki gliclii operasyonel
performans, mevcut 2026 hedeflerine ulasilabilirligini destekler
nitelikte.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

14.08.2026
Aksa
Hisse Detaylan
Bloomberg Kodu AKSATI
Hisse Fiyat, TL 11,02
Fiili Dolasim Orani 30,69%
Piyasa Degeri, milyon TL 42 813
Piyasa Degeri, milyon ABD dolani 891
BIST-100 Endeks Agirhig 0,29%
BIST Tum Endeks Agirlig 0,20%
Yabanci Yatirnmci Orani 16,54%
Emeklilik Fonlari Orani 1,37%
Yatirim Fonlari Orani 9,32%
Koynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degerni 28/08/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 2¢25 2¢26 6A25 6A26
Gelirler 9,200 11,222 18,841 22,657
Brut Kar 1,398 1,656 2,684 3,360
Brut Kar Marji 15,2% 14,8% 142% 14,8%
FAVOK 1,458 2,127 2,791 4,136
FAVOK Marji 15,8% 19,0% 14,8% 18,3%
Net Kar -30 1,327 281 2,050
Net Kar Marji -0,3% 11,8% 1,5% 9,0%
Net Borg 7,828 23,086 7,828 23,086
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 148 T 6,6
PD/DD 0,7 0,9 1,2
FD/FAVOK 45 8,0 8,1
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhk Yapist Hisse Sayist (milyon) Oran
Akkok Holding AS. 1,561 40,2%
Diger 1,329 34,2%
Emniyet Ticaret Ve Sanayi AS. 895 25,6%
Toplam 3,885
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
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BiST 100 Rélatif (sag) Hisse Fiyati, TL (sol)
Kaynak: BIST, Finnet
1a 3a 6a 1y
Nominal -11,4% 5,8% 14,1% 7.,3%
Rolatif -17,2% -1,3% 6,9% -16,7%
?n:tl'\z':? p 5,7 6,1 6,5 5,7

Kaynak: BIST, Finnet

PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Tim
yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana
gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve
bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin
eksikligi ve yanhshigindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve
kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse mdsterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi,
yatirim aracinin alim satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Bu raporun timiu veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugtlinc kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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