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Coca Cola icecek 2C26 finansallarinda,
eyillik bazda %6 artisla 67,2 milyar TL ciro,

Coca Cola igecek

Hisse Detaylari

eyillik bazda %27 artigla 15,3 milyar TL FAVOK ve Bloomberg Kodu CCOLAT
eyillik bazda %24 artigla 8,3 milyar TL net kar agiklad. b o
Fiili Dolasim Orani 29,31%
.. Piyasa Degeri, milyon TL 232.800
Kurum olarak 69,3 milyar TL ciro, 13,7 milyar TL FAVOK ve 8,18 milyar TLnet Kar  piyasa peseri, milyon A8D dolan 4864
beklerken piyasa medyan beklentileri 68 milyar TL ciro, 13,9 milyar TLFAVOK Ve 551100 endeks agrlia 152%
7,9 milyar TL net kar seviyesindeydi. Dolayisiyla ciro piyasa beklentisine yakin g 1im endeks azria 1,06%
bir diizeyde gergeklesirken FAVOK ve net kar konsensusu sirasiyla %7 ve %5 astl.  vapanc vatinme: oran: 74,63%
Emeklilik Fonlari Orani 4,04%
ikinci ceyrekte satis hacmi yillik bazda %9,8 artarak 519 milyon {nite kasaya YatrimFonlar Oran: 3,52%
ulasti. Bliyiime yine uluslararasi operasyonlardan kaynaklandi. Uluslararasi Kaynak Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
hacim %15,4 artarken (360 milyon Unite kasa), Tlrkiye'de hacim %1,1 geriledi  Fivat ve piyasa degeri 21/08/2026 rtibanyia

(159 mn Unite kasa). Ozbekistan %21,1, Pakistan %17,0 ve Kazakistan %12,7 ile
blylimenin ana itici glicleri olurken, Irak'ta hacim bolgesel jeopolitik gerilimlere

Finansallar, mn TL,

ragmen %1,1 arttl. Kategori bazinda gazsiz icecekler %18,5 ve su %18,4 I™MS29Uyeulanmis 20257 | 2026.:  6A23.  6A%6
buyirken, gazh icecekler %7,9 biiyime kaydetti. Geliler 2600 " ol 2an 1112 128300
Brut Kar 22.520 25.711 37.922 46.073
Konsolide briit kar marji yillik bazda 280 baz puan iyileserek %38,2'ye, FAVOK :;::;ar ma 1315;? 13;8;82 1373;2 ;7;9:
marji 390 baz puan artigla %22,7'ye ulasti. Marj genislemesi hem Turkiye hem i i) Do GEml
uluslararasi operasyonlarda gorildi; disiplinli fiyatlama, Griin/paket/kanal e e G T S O S
karmasi iyilestirmeleri ve maliyet disiplini ana destekleyiciler oldu. P — 16‘5% 1513% 7"4% 1i,3%
Net Bor¢ 46.615 29.946 46.615 29.946
Turkiye tarafinda tablo karisik: hasilat yillik bazda %3,4 gerilerken (~26 milyar
TL), brit kar marji 400 baz puan iyileserek %39,1'e yikseldi. Buna karsin piyasa carpanlan 2024 2025 Son
raporlanan faaliyet kari %51,8 dislsle 3,58 milyar TL'ye geriledi; ancak bu duslis &« 34 102 10,6
blylik olglide diger faaliyet gelirlerindeki baz etkisinden kaynaklandi; diger eo/o0 09 19 25
gelir/gider etkisi hari¢ tutuldugunda Turkiye faaliyet kari %46,9 artisla 2,10 ro/ravok 31 51 5,8

milyar TL'ye yukseldi. Tirkiye net kari ise %70,6 azalarak 1,50 milyar TL olarak
gerceklesti.

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Uluslararasi operasyonlarda hasilat %12,3 artisla 41,22 milyar TL'ye, net kir AnadoluEfesBiraciikVe Maltsa  1.123 401%
%23,1 artisla 7,06 milyar TL'ye ulasti. TL bazinda birim net satis geliri yillik bazda  Diger 830 29,7%
%2,6 geriledi; bu durum TL'nin ABD dolari karsisindaki deger kaybinin = TheCoca-Cola Export Corporatior po2 20,1%
enflasyonun altinda kalmasindan kaynaklandi. Iran'daki savas ve sliregelen  Efes Pazarlama Ve Dagitim Ticare 284 10,1%
bolgesel jeopolitik belirsizliklere ragmen uluslararasi operasyonlar giglii  Toplam 2.798
performansini strdirdu. Kaynak: Sirket Verisi
Bilango tarafinda net bor¢/FAVOK orani 0,66x'e geriledi (31 Aralik 2025: 0,77x; jz;eoﬁ‘_'at Performans =
30 Haziran 2025: 1,36x) ve borg¢ azaltma slirecinin devam ettigini teyit etti. : =
Serbest nakit akisi 2C26'da 1,8 milyar TL olarak gergeklesirken, ilk yari toplami 80,0 - P
2025'in ayni doneminde -7,4 milyar TL iken 2026'da 2,3 milyar TL'ye yiikseldi. 60,0 - 30%
20,0 ?;/ZW
0,0 -20%

0825 1025 1225 0226 0426 0626 0826
BIST 100 Rolatif (sag) Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a 6a 1y
Nominal -9,9% 43%  148%  67,6%
Rolatif -13,3% 54%  102%  30,7%
Orelslem Hacmi 115 10,9 101 11,3
milyon $

Kaynak: BIST, Finnet

PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasiicin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci Kkisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




