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Europower Enerji

H H Hi Detayl.
EUPWR 2C26 Sonuglari (Kismen Pozitif) e
Bloomberg Kodu EUPWRTI
Hisse Fiyat, TL 105,50
.. . . Fiili Dolasim Orani 38,21%
Europower Enerji 226 doneminde; b ket it o
Piyasa Degeri, milyon ABD dolar 1,449
BIST-100 Endeks Agirhig 0,58%
yillik bazda %12 azalisla 1,47 milyar TL ciro, BIST¥im Endek= Al 941%
Yabanci Yatirimci Orani 20,85%
yillhik bazda %38 artisla 378,7 mn TL brit kar, Emeklilik Fonlari Orani 4,29%
Yatirim Fonlari Oranm 15,87%
yillik bazda 3,2 kat artisla 134,5 mn TL net kar agikladi. Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arostirma

Fiyat ve piyasa degeri 28/08/2026 itibanyla

Finansallar, mn TL,

Konsensus 3,45 milyar TL ciro ve 844 mn TL net kar yonindeydi. Ciro TMS 29 Uygulanmis 2625 2626 6A25 6A26
beklentinin %57, net kar ise %84 altinda gergeklesti. Celirier 1,670 1409 3141 7070
Brut Kar 275 379 1,065 2,602
Cirodaki azalisa karsin operasyonel kar marjindaki belirgin iyilesme  BritKar Marj 16,5%  258%  207%  368%
gorildi. Brit kar marji %25,8'e yiikseldi (2C25: %16,5). SHNOK T2 222 _E 522202
FAVOK Marji 6,7% 15,1% 142% 32,1%
Sirket'in net borg pozisyonu dnceki doneme kiyasla ihmh bir artisla 2,94  Netkar 32 135 286 594
milyar TL diizeyinde olustu (2025 sonu: 2,73 mir TL). Het Karhan) o s i s
Net Borg 867 2,941 867 2,941
Hatirlanabilecegi gibi 6lgu trafosu liretimi amaciyla %60 pay ile kurulan
Euromek A.S. fabrikasi 4C24 déneminde Uretime gegmisti. 2025 yilinda  i¥asa Carpanian =L B Eon
F/K 99,6 38,4 68,6

ise yaklastk 100 mn USD vyatirimla Europower World gii¢ trafosu e S5 3 A
fabrikasi Gretime bagladi. 22.700 metrekare alana kurulmus olan g6k 146 107 168
fabrikada 400 MVA 550 kV'a kadar monofaze gli¢ trafosu, 1000 MVA  kaynak: Sirket verisi, PhillioCapital Arastirma

550 kV'a kadar trifaze gli¢ trafosu ve 250 MVAr'a kadar reaktor tretimi

yapilabilmekte. Trafo pazarinin kiiresel bazda giicli egilimini OrtakikYapisi Kisse Sy {milyon) Oran

. . .. . . PR T . .. Girisim Elektrik S i Taahhut v 333 50,4%

sirdiirmesini ve sirketin riin portféyiiniin genislemesinin orta vadede Dfi'“m A O R = i

v . o . o . e iger 37

satis buydmesi ve karliiga olumlu etki saglamasini 6ngoriyoruz. SACHFEHE Be I B Gail a8 -
Toplam 660

Cirodaki daralmaya karsilik karhliktaki glgli iyilesme nedeniyle sonuglari
kismen pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Koynak: Sirket Verisi

Hisse Fiyat Performansi
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Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a 6a 1y
Nominal 193%  386% 1987%  262,3%
R&latif 11,6%  294% 179,9%  181,3%
Ortictem: s 31,0 53,9 38,9 22,6
milyon S

Kaynak: BIST, Finnet

PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillipcapital.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Tim
yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana
gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve
bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin
eksikligi ve yanhshigindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve
kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse mdsterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi,
yatirim aracinin alim satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Bu raporun timiu veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugtlinc kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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