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RGYAS 2C26 Sonuglari (Pozitif)

Rénesans Gayrimenkul'iin 2. ¢ceyrek sonuglari piyasa beklentisiyle
blylk olcide ortlisti. RGYAS kiracilarinin ciro blylimesi, bu
ceyrekte de hem enflasyonun hem de sektdr ortalamasinin
Uzerinde seyretti. Yildan yila hasilat ve FAVOK'te biyiimeyi
destekleyen durumlar, kira gelirlerinin enflasyon ve kiraci
cirosuna endeksli olmasi ve izmir & Ankara Optimum AVM satin
alimlarinin tam konsolidasyonu oldu. Ozkaynak ydntemi ile
degerlenen yatirmlar hari¢ raporlanan FAVOK marji 1 puan
artarak %64’e yikseldi.

Sirket 2C26 finansallarinda;

yillik %37,7 artigla 4,61 milyar TL hasilat (Konsensus: 4,6 mlir TL),
yillik %40,3 artisla 2,95 milyar TL FAVOK (Konsensus: 3,19 mir TL)
yilhk %18,0 artigla 4,33 milyar TL net kar agikladi (Konsensus: 4,46
mlir TL).

Net kari destekleyen ana unsur, finansman tarafindaki iyilesme
oldu. Finansman gideri yillik %50,5 azalarak 2,18 milyar TL'ye
geriledi; finansman geliri ise yillik %45,8 artisla 971 milyon TL'ye
ylkseldi. Boylece net kar gecen yilin ayni ceyregine gore %18,0
artisla 4,33 milyar TL'ye cikti. Sirketin borgluluk oranlari diismeye
devam etmektedir.

Sirket 2026 yil sonu tahminlerimize gére 7,2x FD/FAVOK orani ile
islem gormektedir. Hedef fiyatimiz olan 317 TL'ye gore yikselis
potansiyeli %56’dir

PhillipCapital Arastirma

arastirma@phillipcapital.com.tr

Ronesans Gayrimenkul Yat.

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu RGYASTI
Hisse Fiyat, TL 207,50
Fiili Dolasim Orani 27,19%
Piyasa Degeri, milyon TL 68.683
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 1.435
BIST-100 Endeks Agirhg 0,00%
BIST Tum Endeks Agirligi 0,29%
Yabanci Yatinmci Orani 19,25%
Emeklilik Fonlari Orani 7,82%
Yatirim Fonlari Orani 10,38%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 21/08/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 2¢25 2C26 6A25 6A26
Gelirler 3.347 4.609 6.593 9.007
Brut Kar 2.308 3.179 4571 6.387
Brut Kar Marji 69,0% 69,0% 69,3% 70,9%
FAVOK 2.102 2.946 4235 6.019
FAVOK Mariji 62,8% 63,9% 64,2% 66,8%
Net Kar 3.668 4328 4311 7.324
Net Kar Marj 109,6% 93,9% 65,4% 81,3%
Net Borg 21931 22.400 21931 22.400
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K - 2,0 31
PD/DD - 0,2 0,4
FD/FAVOK - 7,0 8,0
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Rénesans Varlik Ve Proje Yatiriml 234 70,6%
Diger 97 29,4%
0 0,0%
0 0,0%
Toplam 331
Kaynak: Sirket Verisi
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BIST 100 Rolatif (sag)
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——Hisse Fiyati, TL (sol)

Koynok: BIST, Finnet

1a 3a 6a 1y
Nominal 1,8% 14,5% 30,3% 51,0%
Rolatif -2,0% 3,9% 25,1% 17,7%
Or_t.lslem Hacmi 6.8 6.9 7.9 5,8
milyon $

Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan
PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim galisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek dnemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasiigin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timu veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




