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Sabanci Holding

SAHOL 2C26 Sonuglari (Pozitif)

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu SAHOLTI

. . . Hisse Fiyat, TL 92,40

SAHOL, 2C26 konsolide finansallarinda; S i
- yilhk bazda %9,4 azalisla 315,3 milyar TL gelir, Piyasa Degeri, milyon TL 194.075
- yillik bazda %24,6 artigla 36,4 milyar TL FAVOK ve e ot i e B
. BIST-100 Endeks Agirhg 2,25%

- yillik bazda %512 artisla 14,2 milyar TL net kar agikladi. BIST Tim Endeks Agirh@ 1,57%
Yabanci Yatirimci Orani 24,04%

Emeklilik Fonlari Orani 14,06%

Akcansa'daki paylarin tamaminin Heidelberg Materials'a devrinden R T S ey
kaydedilen 8,9 milyar TL satis kari net kardaki artisin 6nemli bolimunu k Matriks, Finnet, PhillipCapital A

olusturuyor. Bu etki hari¢ tutuldugunda net kar 5,3 milyar TL ile yillik
bazda iki katindan fazla artti. Azalan parasal kayiplar ve diisen

Finansallar, mn TL,

finansman giderleri destekleyici oldu. Buna paralel olarak konsolide TMS 29 Uygulanmis 2025 2026 6A25  6A26
Ozkaynak karhihgi (ROE) -%2,8'den %4,9'a yiikseldi. Gelirler 72563  67.300 143614 135.128
Brit Kar 70.069 73.870 146.641 156.110
. . . . . Brut Kar Marji 96,6% 109,8% 102,1% 115,5%
Segment tarafinda enerji, karliliga en yiiksek katkiyi saglayan is kolu FAVOK 22521 28344 52485  60.662
olmaya devam etti. Cesitlendirilmis tGretim portfoyi, dagitimdaki FAVOK Marji 310%  421%  365%  44,9%
Oongorilebilir diizenleyici yapi ve ABD'deki gilines kapasitesi artisl :et :?' - 2:21; 1;1;;’ '1f:; 1::;’;’
« . . Y . 1 . . v et Kar Marji 2% ,0% -1, ,7%
destekleyici oldu. Enerjisa Uretim d(‘e) zay’|f piyasa fiyatlarina ragmen S e R R e
FAVOK marji 66 baz puan iyileserek %23'e ¢ikti; kombine FAVOK yillik
%20 azalisla 5,13 milyar TL'ye gerilerken net kar diisen vergi gideri ve Piyasa Carpanlari 2024 2025 son
artan parasal kazangla %16 artisla 4,44 milyar TL'ye ulasti. Malzeme E/K aid; 416 9.3
teknolojilerinde uluslararasi cimento hacimlerindeki artis, lastik P, & e B
. . oy o . FD/FAVOK 2,4 41 4.0
yenileme pazarindaki toparlanma ve kompozit is kolundaki olumlu T R
Griin miksi katki sagladi. Finansal hizmetlerde hayat segmentindeki
glicli marj yapisi korunurken, bankacilik karlilig1 net faiz mariji Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
iyilesmesiyle yillik bazda toparlandi. Diger 1802 R
Sakip Sabanci Holding Anonim Si 292 13,9%
Serra Sabanc 147 7,0%
Finansal yapida banka disi Net Borg/FAVOK 1,7x ile grubun 2,0x Suzan Sabanci Sabanci 144 6.8%
politika esiginin altinda kaldi. Holding solo net nakit pozisyonu, Tonlsm =190

Kaynak: Sirket Verisi

Akcansa devrinden gelen 428 milyon USD'lik nakit girisi ve net temetti
akisinin destegiyle tiim zamanlarin en yliksek seviyesi olan 35,3 milyar isse rivat performans:

TL'ye yiikseldi (Carrefoursa isleminin kapanis etkisi bu déneme heniiz 120,0 0%

yansimadi). Banka disi yatinm harcamasi/satislar orani 1Y26'da %14,6 1000 -5%

ile orta vadeli %15-20 hedef araligiyla uyumlu seyretti. 80,0 fs’"j
60,0 oo
40,0

-25%

Stratejik tarafta portfoy sadelestirme temasi 6ne cikti: Akcansa'daki

%39,72 pay Heidelberg Materials'a 1,1 milyar USD isletme degeriyle 222 ‘ , , , , , ==
devredildi; Carrefoursa'daki toplam %89,28 pay (SAHOL + Carrefour 0825 1025 1225 0226 0426 0626 0826
Nederland) 31 Temmuz 2026'da Yeni Magazacilik A.S.'ye devredildi BIST 100 Rolat f (sag) Hisse Fiyaty, TL (sol)

(Kapanista 85,5 milyon USD 6deme, vergi sonrasi 32,8 mn TL negatif Kaynak: BIST, Finnet
etki). Sirket bu adimlari portfoyl sadelestirip stratejik onceliklere

e o e . . . 1a 3a 6a 1y
odaklanma stratejisinin pargasi olarak nitelendirdi; yapi BT A R T~
malzemelerinde sermaye Cimsa'ya yogunlastirildi ve Mannok'ta kalan  rsiatis 06%  -40%  -144%  -250%
%5,3 azinlik payi 20,5 milyon Euro'ya alinarak tam konsolidasyon Ort.islem Hacmi 67,4 66.1 71,0 733

milyon $

saglandi.

Kaynak: BIST, Finnet

PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlgi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢cikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




