Yaklasik 35 milyon Dolar yatirim bedeliyle hayata gegirilecek olan fabrika, 2027
yilinda faaliyete gecerek es zamanh olarak gelir elde etmeye baslayacaktir.
Sirket 2030 yilinda Azerbaycan ilag pazarinin %5'lik payina sahip olmayi ve yillik
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GENIL Toplanti Notu
Gen ilag ve Saghk Uriinleri A.S. ydnetimi ile sirketin 2025 yili 3. ceyrek finansal Gen Ilag
sonuglari, Ar-Ge hattindaki kritik gelismeleri ve uluslararasi blylime Hisse Detaylan
stratejilerini degerlendirdigimiz bir toplanti gergeklestirdik. Bloomberg Kodu GENILTI
. Hisse Fiyah, TL 185,60
One ¢ikan basliklar ve notlarimiz asagidadir: Fiili Dolasim Orani 23.93%
5 X . Piyasa degeri, milyon TL 58.680
3C25 Finansal Sonuglari: Sirket, 2025 yilinin ilk 9 ayinda TMS 29 uygulanmis L
Piyasa degeri, milyon ABD dolarn 1.380
verilerle 14,36 milyar TL ciro elde etti. Ciro reel bazda gegen yila gore yalnizca BIST-100 Endeks Agirh 0.22%
%1 azalisla makul bir performans sergiledi. Briit kar marjinda ihmli iyilesme ¢ - 1im Endeks Agrhg 0.20%
gbérilmesine karsin faaliyet giderlerindeki artigin etkisiyle FAVOK marji énceki  vapanc yatinme Grani 20,42%
yila kiyasla 0,6 yiizde puan azaldi. Emeklilik Fonlarn Oram 13,02%
Ote ) L . . e . Yatirim Fonlan Orani 27,21%
yandan 1C25’te kaydedilmis olan tazminat geliri (EylUl itibariyle 570,7 mn Koyl Nitrks, Fimes, Pl Copiict Aoy
TL) ve gegen yil kaydedilen net parasal pozisyon kaybi yerine 9A25’te net Fiyat ve piyasa dedert 12/12/2025 itibaryla
parasal pozisyon kazanci olusmasi net karliigi destekledi. Gegen yilin ayni
doéneminde 140 milyon TL olan net kar, bu dénem 3,7 kat artigla yaklasik 664 T, Tms 29
milyon TL seviyesine yiikseldi. Uygulanmis 3c24 3C25 9A24 9A25
) Gelirler 5.035 5351 14494 14359
(TMS 29 6ncesi) Cironun aslan payini %49 ile NPP (Hasta Adina llag Temin  griit kar aga 1036 2 R41 3 040
Programi) ve %42 ile Ruhsatl ithal ilaglar olusturdu. ihracatin payi ise heniiz  griit Kar Marji 19,5% 19,4% 19,6% 20,5%
%5 dizeyindedir. FAVOK 544 658 1.663 1561
) FAVOK Marji 10,8% 12,3% 11,5% 10,9%
Ar-Ge Calismalari: Yiiksek teknolojili Ar-Ge Hatti ve "Oyun Degistirici" llaglar .t ez, 149 216 140 664
ile Gen ilag, sadece bir ilag tedarikgisi olmaktan cikip kendi molekilint et kar marj 3.0% 4.0% 1.0% 4.6%
gelistiren bir biyoteknoloji sirketine donuistim siirecindedir. Sirket, bu alandaki  net Borg 1.258 1.789 1.258 1.789
projelerin ticarilesme potansiyeline dikkat cekmektedir.
Piyasa Carpanlar 2023 2024 Son
GN-037 (Sedef Hastaligi): Sirketin oldukca 6nemli bir projesi GN-037'de Faz 2 Fk 192 1221 826
calismalari tamamlanmig olup 2026 yilinda Faz 3 caligmalarina baglanmasi  pppp 18 25 6.0
planlanmaktadir. 2024 itibariyle kiiresel pazar biyiklGgi 20 milyar Dolar olan  rp/ravik 8.9 12,4 337
bu proje igin ticarilesme hedefi (lisans basvurusu) 2028 yilidir (Tlirkiye pazar  kaynak: Sirkst Verisi, PhillipCagital Arastirma
blyuklGgi 150 mn USD).
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
SUL-238 (Alzheimer): Sirket icin piyango ihtimali tasiyan ndrodejeneratif “spidin cilmis 217 72.4%
hastaliklar icin gelistirilen bu projede Faz 1 calismalari basariyla piger ) a2 27 4%
tamamlanmigtir. Henliz oldukga baslangig asamasinda olunmasina ragmen, 5,2 toplam 300
milyar USD tutarindaki global pazar biyukligiu nedeniyle uzun vadeli yatirim  kaynai: Sirker Verisi
temasi igin kritiktir (Ttirkiye pazar btyikligi 12 mn USD).
Hisse Fiyat Performansi
Ruhsatlandirma: 2025'in ilk 9 ayinda Tirkiye'de 14, Gircistan'da 2 ve ABD'de  apg - 100
1 Grlin ruhsati alinarak portfoy genisletilmistir. Lm0
190,0
Uluslararasi Genigleme ve Stratejik Ortakliklar: Sirket, gelir cesitliligi ve kur [ B0%
riskini dengelemek adina yurt dist yatirimlarina hiz verdi. 140,0 7 - A0%
- 20%
Azerbaycan Uretim Tesisi: Azerbaycan'in ilk ilag tiretim tesisi olma 6zelligini 0.0 1 0%
tasiyan ve GENIL'in %66 istiraki olan fabrikanin ingaati devam etmektedir. Bu 200 . . . . 20%
tesis, sirketin Tirki Cumbhuriyetler pazarindaki varhgini giliclendirecektir. 02 75 04 75 06 25 08 25 10 25

= Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

Azerbaycan gelirini 45 milyon Dolar diizeyine yikseltmeyi hedeflemektedir. 1a 3a 6a 1y
. Mominal -0,6% 23,8% 32,0% 80,1%

Yeni Anlasma (Agamree): Isvicgre merkezli Santhera Pharmaceuticals ile RBlatif 6,5% 13.5% 111% 60.1%

vapilan anlasma kapsaminda, DMD (Duchenne Muscular Dystrophy) grrisiem Hacmi

tedavisinde kullanilan AGAMREE ilacinin Turkiye'deki tek yetkili distriblitori milyon § >2 >3 e ot

olunmustur.

Kaynak: BIiST, Finnet
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Genel Degerlendirme: Gen ilag, mevcut durumda giiglii nakit akisi yaratan "NPP ve Distribiitérliik" is kolunu bir finansman araci olarak
kullanarak; yiiksek katma degerli "Ar-Ge ve Uretim" sirketine evrilmektedir.

Hisse son 1 aylik donemde gérece zayif bir performans géstermis olsa da son 3-6 aylik donemlerde endeksin {izerinde performans
gOstermistir. Cari carpanlar bazinda yurt ici benzerlerine kiyasla kismen pahali oldugu sdylenebilir.

Yatirimcilar igin kisa vadede; 3. ceyrekte gorilen gliglii net kar artisi ve 2025 hedeflerine olan uyum, hisse performansini destekleyen
ana unsurlardir. Orta-uzun vadede ise, Azerbaycan fabrikasinin faaliyete gegmesi ve 6zellikle GN-037 (Sedef) ilacinin Faz 3 sireci,
sirketin degerlemesini yukari tasiyacak temel katalizorler olacaktir.

Banu Dirim

banu.dirim@phillipcapital.com.tr

Anil Oztiirk

anil.ozturk@phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek 6nemli gikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




