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HTTBT 2C26 Sonuglari (Kismen Negatif)

Hitit Bilgisayar Hizmetleri, 2C26’da

e yillik bazda %13 artigla 11,6 milyon USD net satis,
*%1 disisle 5,0 milyon USD FAVOK

eve %12 digsusle 2,5 milyon USD net kar agikladi.

Ciro bliyiimesinin ana destekleyicisi SaaS gelirleri olmaya devam
etti. Saa$ gelirleri yillik %15 artisla 8,3 milyon USD’ye yukselirken
toplam gelir igerisindeki payr %71’e ¢ikti. Yaziim gelistirme ve
bakim gelirleri ise yatay seyretti. Bununla birlikte, SaaS gelirleri
agisindan onemli bir gosterge olan partner ugus hacmindeki
blylume yavasladi. Ilk ceyrekte %18 olan yolcu hacmi biiyimesi,
6A26’da %12’ye geriledi. SaaS gelirlerinin dogrudan partner ugus
hacmine bagli olmasi nedeniyle bu egilimi kisa vadeli gdriinim
acgisindan énemli buluyoruz.

Karlilik tarafinda FAVOK mariji yillik bazda 620 baz puan daralarak
%43,0'e geriledi. Satislarin  maliyetinin %25 artarak ciro
blyumesinin Uzerinde seyretmesi marj baskisinin temel nedeni
oldu. Bununla birlikte, FAVOK marjinin 1C26'daki %36,6
seviyesinden 640 baz puan toparlanmasi, ilk ¢geyrekteki maliyet
baskisinin bir béliminidn dénemsel olduguna isaret etti.

Bilango tarafinda sirket net nakit pozisyonunu korusa da nakit
esnekligi bir miktar azaldi. Net nakit Mart sonundaki 4,9 milyon
USD’den Haziran sonunda 3,8 milyon USD’ye gerilerken, ilk
ceyrekte sifirlanan banka kredileri 2,6 milyon USD’ye yikseldi.
6A26’da 10,4 milyon USD’ye ulasan teknoloji yatirimlari, ciroya
oranla %45 seviyesinde gerceklesti.

Sonuglarin  en ©6nemli negatif unsuru, yodnetimin 2026
beklentilerini agag yonli revize etmesi oldu. Ciro blytume hedefi
%25-%30’dan %15-%20’ye, FAVOK marji beklentisi %43-%48'den
%40-%45’e ve net kar marji hedefi %25-%30’dan %20-%25’e
cekildi. Tekrarlayan gelir hedefi ise %90-%95 seviyesinde korundu.
Yonetim revizyonun gerekgesini “konjonktirel etkiler” olarak
belirtirken 6A26 sonuglaryla kargilastinldiginda %16 ciro
biylmesi yeni hedef bandinda yer alirken, %40 FAVOK marji
bandin alt sinirina isaret ediyor. %19 seviyesindeki net kar marji
ise revize edilen hedefin altinda kalyor.

Genel olarak, 2C26 sonuglarini kismen negatif degerlendiriyoruz.
SaaS gelirlerinin bliyimeye devam etmesi, FAVOK marjindaki
ceyreksel toparlanma ve sirketin net nakit pozisyonunu korumasi
olumlu tarafta 6ne gikarken; partner ugus hacmindeki yavaslama,
maliyetlerin gelirlerden hizh blylimesi ve ¢ ana finansal
gostergede yapilan asagl yonli rehberlik revizyonu kisa vadeli
gorinimu zayiflatiyor.

HTTBT 2G26 Sonuglan

12.08.2026
Hitit Bilgisayar
Hisse Detaylan
Bloomberg Kodu HTTBTTI
Hisse Fiyat, TL 37,04
Fiili Dolasim Orani 27,60%
Piyasa Degeri, milyon TL 11112
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 232
BIST-100 Endeks Agirhg 0,00%
BIST Tiim Endeks Agirlig 0,05%
Yabanci Yatirimci Orani 18,30%
Emeklilik Fonlari Orani 22,15%
Yatirim Fonlari Orani 11,93%
PhillipCapital Arastirma
08/2026 itibariyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 2625 2626 6A25 6A26
Gelirler 396 527 741 1.021
Brut Kar 201 240 360 448
Brut Kar Mariji 50,6% 45,5% 48,5% 43,8%
FAVOK 183 223 316 402
FAVOK Marji 46,1% 42,4% 427% 39,3%
Net Kar 109 114 175 197
Net Kar Marji 27,5% 21,6% 23,5% 19,3%
Net Borg -249 -199 -249 -199
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 20,0 25,1 27,0
PD/DD 2,6 3,3 3,2
FD/FAVOK 11,7 13,5 13,9
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Pegasus Hava Tasimaciligi AS. 109 36,2%
Diger 83 27,6%
Fatma Nur Gékman 68 22,8%
Dilek Ovacik 14 47%
Toplam 300
Kaynak: Sirket Verisi
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BIST 100 Rélatif (sag) Hisse Fiyati, TL (sol)
Kaynak: BIST, Finnet
1a 3a 6a 1y
Nominal 0,9% -3,5% -146% -24,8%
Rolatif -2,8% -12,5% -18,0% -41,4%
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Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasiicin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci Kkisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




