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KAREL 2C26 Sonuglari (Kismen Olumlu) Karel Elektronik
are eKtroni

Hisse Detaylar

Karel Elektronik, 2C26 konsolide finansallarinda; Bloomberg Kodu KAREL TI
yilhk bazda %9 artigla 5,36 milyar TL net satis geliri, Hisse Fiyati, TL 9,00
yillik bazda %82 artisla 516,2 milyon TL FAVOK ve Fi_‘“ Dolasim o 33,05%
88,1 milyon TL ana ortaklik net kari acikladi (2C25: 649,5 milyon TL ~ P'vasa Degeri, milyon 7L o
net za rar). Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 152
BIST-100 Endeks Agirlig 0,00%
ilgili ddnemde satiglar gorece sinirl bilyiirken, briit kar yillik bazda slsl)TTumYEndekSAé'”'é' 2'24:’
%77 artti ve briit kar marji %8,41'den %13,65'e yiikseldi. FAVOK ~ "#82nct Yatrime: Orans i
marji da yillik bazda yaklasik 390 baz puan, ceyreklik bazda ise 270 ~ EmeklilikFenlari Orani i
baz puan artisla %9,63'e ulasti (1C26: %6,92). Sirket, biiyiimenin ~ ¥atinm Fonlari Orani 2782 %
Saha Operasyonlari, Savunma ve Otomotiv is kollarindan geldigini  aynak Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
belirtirken, marjlardaki belirgin iyilesmenin daha yilksek katma  Fivat ve piyasa degeri 21/05/2026 itibanyla

degerli Griinlerin payindaki artistan kaynaklandigini distintiyoruz.
Finansallar, mn TL,

Vergi 6ncesi zarar 752,9 milyon TL'den 133,9 milyon TL'ye daralarak TM? 5 = g i e
belirgin bir iyilesmeye isaret etti; buna karsilik net kara gegisi =" e ey Aan b
ertelenmis vergi geliri kaynakli degerlendiriyoruz. Sirket vergi Btk e e Pz e
oncesinde zarar agiklarken, 273,4 milyon TL ertelenmis vergi geliri ~ Brut k&r Mari 8. i3k fa%  11.0%
sayesinde net kara ulastl. Ayrica 672,8 milyon TL net parasal FAVOK 284 516 478 867
pozisyon kazanci, 1,11 milyar TL'lik briit finansman giderinin dnemli  FAVOK Marji 5,8% 9,6% 5,0% 8,3%
bolimini dengeledi. Net Kar -649 88  -1.142 -169
Net Kar Marji -13,2% 1,6% -12,0% -1,6%
Bilanco tarafinda net bor¢ Mart 2026'daki 5,97 milyar TL'den 6,66  MetBere AAI0HI LORS%L AL 25659
milyar TL'ye ylkselirken, ana ortaklik 6zkaynagi 1,13 milyar TL'ye
geriledi (Aralik 2025: 1,49 milyar TL). Isletme faaliyetlerinden nakit Pivasa Carpanlan 2024 2025 Son
akisi 2C26'da 47,0 milyon TL negatif gerceklesirken, 420,4 milyon TL  F/k ad. ad. ad.
yatirm harcamasi sonrasi nakit 381,8 milyon TL'ye indi. LTM ro/op 3,0 71 6.4
bazinda net borg/FAVOK 3,6x seviyesinde bulunuyor. FD/FAVOK -91,8 11,7 7,5

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Bilango sonrasi gelismelerde, SPK'nin 02.08.2026 tarihli yazisiyla

tahsisli sermaye artirimina iliskin ihrag¢ belgesinin glincellenmesi  Ortakiik Yapisi Hisse Sayist (milyon) Oran

talebi olumsuz karsilandi. Sirket, 21.01.2026'da ¢ikarilmig Diger 354 44,0%

sermayesini 805,9 milyon TL'den 1,75 milyar TL'ye ylikseltme karari  6nci Girisim Sermayesi Yatinim ¢ 322 40,0%

almisti. Mevcut 6zkaynak tabani dikkate alindiginda, sermaye serdar nuri Tunaoglu 65 8,0%

artirim sirecinin nasil ilerleyecegini takip edecegiz. Sakir Yaman Tunaoglu 65 8,0%
Toplam 806

Operasyonel tarafta ise savunma alanindaki yeni siparigler ve kaynak sirket verisi

otomotiv tarafindaki gelismeler orta vadeli goranarlaga

destekliyor. ASELSAN, Kog¢ Savunma ve Esen'den alinan toplam 4,7  Hisse Fiyat Performans:

milyon dolarlik siparisler, Roketsan ile imzalanan HISAR Gidum Kiti .5 - FE——
sozlesmesi ve bagli ortakhk Daiichi'nin kiiresel bir otomotiv 149 |

OEM'inden aldigi, yaklasik bes yilda 100 milyon dolar is hacmi 120 - K
yaratmasi beklenen nominasyon sirketin siparis gorinimi 100 - [:20%

agisindan olumlu. 8,0 - - o%
50 L -10%
Genel olarak, 2C26 sonuglarini Karel agisindan operasyonel :'g: L -20%
toparlanmanin belirginlestigi, ancak bilango tarafindaki goériiniimiin 0,0 ‘ ‘ ( , , 1| ao
henliz glglenmedigi bir ¢eyrek olarak degerlendiriyoruz. 0825 1025 1225 0226 0426 0626 0826

Operasyonel performans ve marjlardaki glgcll iyilesmeyi olumlu
buluyoruz. Bununla birlikte, net karin ertelenmis vergi geliri ve
parasal pozisyon kazanci gibi kalemlerle desteklenmesi, net
borgtaki artis ve sermaye artirim siirecindeki belirsizlik sonuglarin

BIST 100 Rélatif (sag) Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

olumlu tarafini sinirliyor. Oniimiizdeki ddnemde marj iyilesmesinin 1a e 6a 1y

kalicihgi, isletme sermayesi performansi ve sermaye artirimi Nominal 113%  -217% -9,2% -5,4%

surecinin seyri temel takip noktalari olacak. Rolatif -146%  -290%  -12,8%  -26,2%
OthAlglem Hacmi 33 a9 a3 33
milyon $

Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasiicin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci Kkisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




