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Forte Bilgi iletisim
FORTE 2C26 Sonuglari (Pozitif) Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu FORTETI
Forte Teknoloji, 2C26 konsolide finansallarinda yillik bazda :::,?:,;:f;’:;,an, ;:Z:;
%195 artisla 1,10 milyar TL net satis geliri, Piyasa Degeri, milyon L 8.951
yaklasik 11 kat artisla 327,2 milyon TL FAVOK Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 187
ve gecgen yilin ayni donemindeki 32,6 milyon TL net zarara karsilik  BIsT-100 Endeks Agirlié 0,00%
204,0 milyon TL net kar aciklad. BT i Endcks A 00a%
Yabanci Yatirimeci Orani 0,77%
Emeklilik Fonlari Orani 8,00%

Ceyrekte glcli operasyonel performansin arkasinda, kamu ve . . onisnorem LE
savunma sanayi tarafinda art arda kazanilan ihaleler yer aldl. 7o o Fner Priipcopial Arsarme

HAVELSAN, MEB PIKTES, T.C. Tarim ve Orman Bakanligi ile Savunma it ve piyasa deger 21/08/2026 ieibanyia

Sanayii Baskanhgi ve c¢esitli kamu kurumlarindan alinan projeler,
gelir ve operasyonel karliliktaki glicli buylimeyi destekledi.

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmig 2¢25 226 6A25 6A26
) . . i . " i Gelirler 349 1.029 693 2.090
Marjlardaki iyilesme de dikkat cekti. Brit kar marji gecen yilin ayni gt xar 59 314 147 478
donemindeki %17,4 seviyesinden %29,6'ya, FAVOK marji ise sritkar mari 169%  305%  212%  22,8%
%8,0'dan %29,8'e yukseldi. Ceyreksel bazda da guglu bir toparlanma  Favox 30 327 86 397
gorildi. 1¢26'da 70,3 milyon TL olan FAVOK, 2C26'da 327,2 milyon  PAVokMer fol Aok Ak A
1 A . v e pA v . . . Net Kar -26 203 -73 213
TL'ye ulasti. Net karin gecen yilki zarardan guigli karliiga dénmesini, -

A . . . .. . o Net Kar Marji -7,4% 19,7% -10,6% 10,2%
operasyonel karliliktaki belirgin iyilesmenin dogal sonucu olarak g, S aen ey
olumlu degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
Genel olarak, Forte'nin 2C26 finansallarini pozitif olarak /« ad. 15 3,0
degerlendiriyoruz. PD/OD 43 14 2,9
FD/FAVOK 1438 6,0 8,6

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Phllllpcapital Ara§t|rma Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
arastirma@phillipcapital.com.tr  piger 24 36,0%
Ali Celal Asilturk 19 27,7%
Hasan Cengiz Bayrak 16 242%
Ebubekir Balikgi 8 12,2%

Toplam 67

Kaynak: Sirket Verisi

Hisse Fiyat Performansi
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BiST 100 Rolatif (sag) ——Hisse Fiyati, TL (sol)
Kaynak: BIST, Finnet
1a 3a 6a 1y
Nominal 254%  545%  44,4%  59,0%
Rolatif 20,8%  401%  38,6%  24,0%
sl i
O sie i Hacl 6,9 46 53 43
milyon S

Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim galisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek dnemli gikar gatismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasiigin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




