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Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu ORGE TI
Hisse Fiyati, TL 23,40
Fiili Dolagim Orani 52,24%
Piyasa Degeri, milyon TL 9.360
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 193
BIST-100 Endeks Agirligi 0,00%
BIST Tum Endeks Agirhgi 0,08%
Kaynak: Matriks, Finnet
Finansallar 2C25 2C26 6A25 6A26
Hasllat 975 1.254 2.069 2.597
Brut Kar 621 707 1.193 1.655
Brit Kar Marji 63,7% 56,4% 1.104 1.533
FAVOK 584 662 1.120 1.560
FAVOK Mariji 59,9% 52,8% 54,1% 60%
Net Kar 126 190 247 478
Net Kar Marji 12,9% 15,2% 11,9% 18,4%
Net Borg (Nakit) -17 -375
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 2,8 83 10,1
PD/DD 0,8 1,2 1,8
FD/FAVOK 1,0 2,7 3,6
Kaynak: Finnet
Ortaklik Yapisi Oran
Diger 43,0%
Orhan Gunduz 30,0%
Nevhan Guindiiz 17%
EVLI EMERGING FRONTIER FUND 9%
Hisse Geri Alim 1%
Toplam 100%
Kaynak: Matriks
Hisse Fiyati/Goreceli
Performans
1a 3a 6a 1y
Nominal 18,1% 6,3% 76,1% 59,7%
Rolatif 12,2% 0,7% 54,2% 15,5%
Ort.islem Hacmi milyon $ 3,1 3,0 3,2 2,3
Kaynak: BIST, Finnet
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Kisaca: Rayh sistem elektrifikasyonunun lideri olan ORGE, veri
merkezi, havacilik, hastane ve gayrimenkul gibi Ust vyapi
segmentlerine yayiliyor.

is kolu genislemesi / premium konumlanma. Gegmisteki ana alan
rayli sistemlerdi; yonetimin oOzellikle vurguladigi premium
segmentlerde (veri merkezi, sanayi, havacilik, turizm) hizmet pay!
artiyor. Hastane ve gayrimenkulde kanitlanmis referanslar, benzer
bir etkiyle Al veri merkezi tarafinda da yeni islerin 6nlinii agabilir.

Veri merkezleri. Tirkiye'de Turkcell'e ait 2 veri merkezinin
elektrifikasyon isi ORGE tarafindan yapildi. Talep blyidikce ORGE
bu isler icin ilk akla gelen isim; bu referansin yeni veri merkezi
islerine kopri olabilecegi vurgulandi. Veri merkezlerinde elektrik
pay! diger Ust yapl segmentlerine gore daha ylksektir.

Rayh sistemler. ORGE'nin bu alanda kalici olmasini bekliyoruz.
istanbul'da gorev aldigi metro insaati 122 km, sehrin 2050 hedefi
ise 717 km. Son tekliflerin Ekim 2026'da verilecegi 6.75 milyar USD
degerindeki InRail projesini sorma firsatimiz oldu. Demiryolu
segmentine verilebilecek hizmet metrodan farkli olsa da, bu
projenin olumlu bir katalist olabilecegi belirtildi.

Tiirk Hava Yollan. istanbul Havalimani yerleskesinde +100 milyar
TL'lik yatinm programi siirlyor. Gelecekteki THY yatirimlari igin
ORGE'den teklif istendi; sirket bu tarafta belirgin blyime
ongoriyor.

Bakir/maliyet. Ana maliyet kalemi kablo, dolayisiyla bakir fiyatina
bagl. Yonetim, 28 yillik sliregte bakir hedge'inde basarili olduklarini
ve emtia oynakhgindan ¢ok sinirli etkilendiklerini belirtti: marj
ongorilebilirligi agisindan dnemli.

Makro taraf durgunken biiylyebilen ORGE’nin ivmesinin déngi
tersine dondigilinde artabilecegi vurgulandi. Yeni alinan isler
2026/06'da 533 mn TlUden = 1.631 mn TL'ye gikti.

Strateji / kapsam. Sirketin risk/getiri tercihi yalnizca Turkiye'de
faaliyet gostermek. Cografi genisleme beklentisi yok; bu, risk
profilini sinirlarken blylUmeyi yurt ici yatirirm dongistine bagliyor.

ORGE, 2026 yil sonu tahminimize gére ~3,1x forward FD/FAVOK
carpani ile islem gormektedir.

Ata Yigit Sener

Ata.sener@phillip.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlislhigindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse midsterileri arasinda dogabilecek onemli cikar
¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen gdsterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S./nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincii
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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