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MEGMT 2C26 Sonugclari (NGtr)

Mega Metal fonksiyonel para biriminin USD olmasi nedeniyle
enflasyon muhasebesinden muaftir. Sirket, 2C26 finansallarinda;

- yilhk bazda %64 artisla 9,57 milyar TL ciro,
- yillik bazda %18 artigla 351 milyon TL FAVOK ve
- yilhk yaklasik %83 azalisla 124 mn TL net kar agikladi.

ikinci ceyrekte kapasite kullaniminin yiiksek seviyelerde seyretmesi,
artan satis hacmi (yilhk %7 artis), glcli talep ve fiyatlama ortaminin
etkisiyle ciroda belirgin bir artis gorildi. Diger yandan Haziran 2026
itibariyla ihracatin toplam satislar icindeki payr %55 olarak gerceklesti
(6A25: %55, 1C26: %55).

Bakir fiyatlarindaki ylkselisin ciroyu artirmasina ragmen maliyet yapisi
icerisinde en bliyiik paya sahip olan bakirin (ilk madde ve malzeme
giderleri) agirligi nedeniyle brit kar marji yilik bazda 1,3 puanhk
daralma kaydederek %6,8 seviyesine geriledi. FAVOK marji ise yillik
1,5 puan azahsla %3,7 oldu.

ikinci ceyrekte operasyonel kar marjlarindaki gerileme ve net
finansman giderindeki artisin etkisiyle net karda yillik bazda belirgin
bir daralma gorulda.

ilk ceyrekte net bor¢ 6,34 milyar TL olurken, Net Borg/FAVOK 4,7x
olarak agiklanmisti. ikinci ceyrekte net borg énceki ceyrege kiyasla
%20 artisla 7,62 milyar TL olurken, Net Borg / FAVOK rasyosu 5,4x’e
yukseldi. 2026 yilinda devam eden yatirim harcamalari nedeniyle
borgluluk seviyesinde belirgin bir gerileme beklememekle birlikte,
yatirimlarin artan operasyonel katkisi ve glglenen nakit yaratimi
sayesinde borg rasyosunda iyilesme 6ngoriimiizii koruyoruz.

Sirket bakir fiyatlarinin (~14.100 USD/ton) bu yil sonuna dogru glcli
talep sartlarinin etkisiyle en fazla 14.500 USD seviyelerine
ylkselebilecegini tahmin ediyor. Sirketin ylksek stok tasimamasi ve
siparis bazli hammadde tedarik yapisi sayesinde bakir fiyatlarindaki
olasi geri ¢cekilmelerin sinirli 6lclide etkilemesi beklenmektedir.

Operasyonel tarafta kapasite artiglarinin etkisi kademeli olarak
devreye girerken, o6zellikle yeni yatirrmlarin ve ek liretim tesislerinin
tam kapasite katkisinin daha ¢ok 2027-2028 doneminde
belirginlesmesi beklenmektedir. Bu nedenle kisa vadede etkinin sinirli
kalmasini, orta vadede ise bilylime potansiyelinin daha gorinir hale
gelmesini bekliyoruz.

*Aciklanan sonuglari, cirodaki belirgin artisa karsin operasyonel kar
marjlarinda yillk bazda gorilen gerileme nedeniyle noétr olarak
degerlendiriyoruz. Sirket 2026 tahminlerimize gore 13,3x FD/FAVOK
carpani ile islem géormektedir.*

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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18.08.2026
Mega Metal
Hisse Detaylan
Bloomberg Kodu MEGMT T1
Hisse Fiyati, TL 47,00
Fiili Dolasim Orani 32,31%
Piyasa Degeri, milyon TL 12,455
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 259
BIST-100 Endeks Agirhg 0,00%
BIST Tum Endeks Agirhig 0,06%
Yabanci Yatirirmci Orani 1,58%
Emeklilik Fonlari Orani 0,00%
Yatirnm Fonlari Oran 5,14%
Koynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 28/08/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 2¢25 2¢26 6A25 6A26
Gelirler 5,835 8,567 10,873 17,701
Brut Kar 471 651 875 1,312
Brut Kar Mariji 8,1% 6,8% 8,0% 7,4%
FAVOK 299 351 618 844
FAVOK Mariji 5,1% 3,7% 5,7% 4,8%
Net Kar 718 124 883 605
Net Kar Marji 12,3% 1,3% 8,1% 3,4%
Net Borg¢ 3,458 7,619 3,458 7,619
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 15,7 7,0 10,5
PD/DD 1.8 2,6 25
FD/FAVOK S.4 13,2 143
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhk Yapisi Hisse Sayist (milyon) Oran
Diger 105 39,7%
Cuneyt Ali Turgut 87 32,7%
Abdullah Turgut 50 18,7%
Fatma Donmez 23 8,5%
Toplam 265
Kaynak: Sirket Verisi
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BiST 100 Rélatif (sag) ——Hisse Fiyati, TL (sol)
Kaynak: BIST, Finnet
ia 3a 6a 1y
Nominal -42,0% -38,0% -38,2% 42 4%
Rélatif -45,8% -42.2% -42.1% 10,6%
Sq::{i':;“ Hac 10,4 10,0 13,3 12,2

Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Tim
yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana
gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve
bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin
eksikligi ve yanhshigindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve
kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse mdsterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi,
yatirim aracinin alim satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Bu raporun timiu veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugtlinc kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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