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SASA 2C26 Sonuglari (Kismen Pozitif)

Sasa Polyester 2C26 konsolide finansallarinda;

o villik bazda %27 artisla 21,53 milyar TL ciro,

e yillik bazda %115 artisla 5,47 milyar TL FAVOK ve

e 1,36 milyar TL net zarar (2G25: 13,66 mlr TL zarar) agikladi.
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Sasa Polyester

Hisse Detaylan

Operasyonel tarafta, 2C26 toplam Uretim hacmi yillik bazda %31
artisla 265.915 tondan 347.825 tona yiikselmistir (1C26: 343.188
ton). Uretimde polyester cips %47 artisla 185.771 tona, polyester
elyaf %46 artigla 95.389 tona, polyester iplik ise 1¢26'daki
%14'lik gerilemenin ardindan 2C26'da %92 artigla 38.087 tona
yukselmistir. PTA Gretimi yilhk bazda %9 artisla 289.904 tona
ulasmistir. Polimerizasyon kapasite kullanim orani 6A26'da
ortalama %70 (1C26: %68) olup buradan tiretilen 2C26 orani
yaklasik %72'dir (2025 yil ortalamasi: %72).

ihracat cirosu 2C26'da yillik bazda %44 artisla 110 milyon
USD'den 158 milyon USD'ye yiikselmistir (1¢26: 104 milyon
USD). 6A26 satis gelirlerinin para birimi dagiliminda USD agirhg
%73 ile belirleyici konumunu korumus, EUR pay1 %26, TRY payi
%1 olarak gerceklesmistir. Marj tarafinda brit kar marji yillik
bazda %9,5'ten %18,6'ya, FAVOK marji %15,1'den %25,4'e
yukselerek yillik olarak artis gostermistir.

Bilango tarafinda toplam yukumlaliikler/6zsermaye orani yillik
bazda 1,15x'ten 0,96x'e gerilerken, faizleri karsilama rasyosu
(FAVOK/faiz giderleri) 0,35x'ten 0,77x'e yukselmistir; ancak
rasyonun hala 1x altinda kalmasi finansman maliyeti baskisinin
sirdiglni gostermektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, 2C26 sonuglari ciro, FAVOK
bliylmesi ve marj genislemesinin sirdiginl teyit etmekle
birlikte, net karhlikta 1¢26'daki pozitif gérinimin korunamamis
olmasi dikkat gekicidir. Ancak net kardaki bu diistisiin ertelenmis
vergi giderinden (7,1 mlr TL) kaynaklandigi gérilmektedir. PTA
entegrasyonu ve hacim buylmesi kaynakli operasyonel
momentum olumlu olsa da net zarara donis ve zayif seyreden
faiz karsilama rasyosu sirketin ylksek kaldiragh bilango yapisina
iliskin risklerin canh kaldigina isaret etmektedir.

Bloomberg Kodu SASATI
Hisse Fiyatl, TL 2,32
Fiili Dolasim Orani 45,18%
Piyasa Degeri, milyon TL 121.804
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 2.545
BIST-100 Endeks Agirhg 1,22%
BIST Tiim Endeks Agirligi 0,86%
Yabanci Yatirimci Orani 14,57%
Emeklilik Fonlari Orani 3,57%
Yatirim Fonlari Orani 4,04%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 21/08/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 2¢25 2¢26 6A25 6A26
Gelirler 16.905 21527 29.582 38.876
Brit Kar 1597 4.005 2.600 5.929
Brut Kar Marji 9,4% 18,6% 8,8% 15,3%
FAVOK 2.544 5.472 3.436 8.885
FAVOK Marji 15,0% 25,4% 11,6% 22,9%
Net Kar -13.664 -1.353  -11674 432
Net Kar Marji -80,8% -6,3% -39,5% 1,3%
Net Borg 155.381 136.155 155.381 136.155
Piyasa Carpanlar 2024 2025 Son
F/K 9,2 a.d. a.d.
PD/DD 14 11 0,6
FD/FAVOK 33,4 45,7 19,6
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Erdemoglu Holding AS. 28.753 54,8%
Diger 23.433 44,6%
Hisse Geri Alim 315 0,6%
o 0,0%
Toplam 52.502
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
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BIST 100 Rélatif (sag)

Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a 6a 1y
Nominal 7,6% -8,3% -41%  -467%
R&latif 11,0%  -16,8% -80%  -58,4%
O 15l cm Hacm 153,5 153,9 195,5 1721
milyon $

Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasiicin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci Kkisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




