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TCKRC 2C26 Sonuglar (Pozitif)

Kirag Galvaniz

Hisse Detaylar

Bloomberg Kodu TCKRCTI
Kira¢ Galvaniz, 2C26 finansallarinda; Hisse Fiyaty, TL 168,30
e yillik bazda 5 kat artigla yaklasik 2,06 milyar TL ciro, e =4,06%
e yillik bazda 7,2 kat artisla 797 milyon TL FAVOK ve i s i R B
e villik bazda %137 artisla 688 milyon TL net kar acgikladi. BIST-100 Endeks Agirh 0,00%
BIST Tim Endeks Agirligi 0,15%
Yilin ikinci ¢eyreginde siparig garantileri, cerceve sdzlesmeler ve Yabanc Yatnime Orani =
glicli talep cirodaki belirgin biyiimeyi destekledi. Bununla birlikte ~ EmeklilikFonlariOran S
satislarin biyiik bir b8limiini yurt icine gerceklestiren sirketin 2iimfenanorem L
yurt ici gelirleri yillik bazda 6,5 kat artarak yaklasik 1,10 milyar F”fﬁifft”'m
TL’ye ulasti. Yurt disi gelirler ise yillik bazda 3,9 kat biyid. i i
Finansallar, mn TL,
Sirket, hammadde tedarikinde farkli cografyalardan kaynak temin  T™s 29 Uygulanmis 2¢25 2026 6A25  6A26
edebilmesi sayesinde arz glivenligini desteklerken, brit kar marji  Gelirler 346 2056 1345 349
yillik bazda 7,7 puan artisla %40,4’e yikseldi. FAVOK marji ise yillik ~ Britkar AL i A9, AREE
bazda 10,7 puan artisla %38,8'e ciktI. bl e e o T
FAVOK 97 797 389 1282
. . FAVOK Mariji 28,1% 38,8% 28,9% 36,7%
Ikinci ceyrekte net parasal pozisyon kaybi (231 mn TL) ve net ... S = e e
finansman  gideri olusmasina karsin  glcli  operasyonel s wary 782% 835K  414%  S25%
per_fc_)rmansa _ek olarak 166,5 mn TL tutar!ndakl yatirm faaliyeti . gor A 93 e B
geliri ve 70 milyon TL tutarindaki ertelenmis vergi geliri (2C25: 39
nj'ilyon TL (_ar_teleunmis vergi gideri) net karin yillik bazda gui¢lii artis  piyasa carpantan o34 o2 e
gostermesini sagladi. F/K 32 14,2
PD/DD 0,7 40
Sirketin net borcu ilk geyrekte 718 mn TL, Net Borg / FAVOK orani D e 125
0,4x diizeyindeydi. Ikinci ¢eyrekte ise net borg %6 oraninda ilimly e siret verss niliotapizal Arestioma
artisla 761 mn Tl'ye yikselirken, Net Bor¢ / FAVOK rasyosu _ _
FAVOK 'teki iyilesme ile birlikte 0,3x oldu. orook T rioe v v —
iger ,6%
.. Feyzi Kirag 39 22,8%
Yihn ilk yarisinda yaklasik 3,50 milyar TL ciro, 1,28 mlr TL FAVOK  serkan malcok 33 19,1%
(FAVOK marji: %36,7) ve 1,14 milyar TL net kar elde eden sirket cankirac 19 11,0%
2026 yili sonunda 8 milyar TL ciro, 2,5-3 milyar TL araliginda toplam 170
FAVOK, %35-%40 seviyelerinde FAVOK marji ve %80 kapasite «aynak sirket verisi
kullanim orani 6ngdérmektedir.
Hisse Fiyat Performans:
2026 yilina iligkin paylagilan hedeflerin gugli bir buyime *%°°7 [
gorunumine isaret ettigini degerlendiriyoruz. Ilk iki ceyrek 55 i
performansinin glgliu gergeklesmesi, mevcut siparis akisi, yeni is
anlasmalarn  ve faaliyet gosterilen pazarlardaki biylime 1000 - - 50%
potansiyelinin yil geneline yoénelik beklentileri destekledigini
diistinliyoruz. Ayrica Uretim kapasitesindeki artis ve operasyonel  >°° [P
verimlilik kazanimlarinin da bu hedeflere ulagilmasinda énemlirol  , , , , , , Losenes
oynayabilecegini 6ngoriyoruz. Ancak yilin geri kalaninda talep 0825 1025 1225 0226 0426 0626 0826

kosullari, proje teslim takvimi ve operasyonel performanstaki

BIST 100 Rolatif (sag)

Hisse Fiyati, TL (sol)

seyrin paylasilan hedeflere ulasilmasi agisindan yakindan 7 o a7 fine:
izlenmesi gerektigini degerlendiriyoruz.

1a 3a 6a 1y
Aciklanan sonuglari, cirodaki reel biylime ve operasyonel kar Neminal PUnE SMEEE RERRE IEaK
marjlarinda yillik bazda gérulen iyilesme nedeniyle pozitif olarak Re'atf , e htm SlpE 0S5k
degerlendiriyoruz. zrf];i':rs" S 96 13,1 10,7 7,0
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlgi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢cikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasiicin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci kisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




