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OYAKC 2C26 Sonuglari (Kismen Pozitif)

Oyak Cimento’nun 2. ceyrek sonuglarinda ciroda yillik bazda hafif
gerileme olsa da maliyetlerin cirodan daha sert gerilemesi briit kar
ve FAVOK marijlarini destekledi. Cimento briit marji yillik 2,8 puan
artisla %37,9'a ylkseldi. Hazir beton briit marji ise 2,5 puan
gerileyerek %0,9'a indi ve hazir beton segmenti, esas faaliyet zarari
yazdi.

Sirket 226 finansallarinda;
e yillik %4,8 azalisla 15,60 milyar TL ciro (Konsensus: 15,14 mir TL)
e yillik %4,1 artisla 3,83 milyar TL FAVOK (Konsensus: 3,56 mlr TL),

e yillik %38,4 azalisla 2,08 milyar TL net kar agikladi (Konsensus:
1,52 mir TL).

Briit marj 2,2 puan artisla %25,5'e, FAVOK mariji yillik 2,1 puan
artisla %24,6'ya ¢ikt. Vergi dncesi kar gegen yilin ayni geyregine
gore yatay seyretse de vergi kaynakli etki sebebiyle net kar gecen
ylla gore %38 azaldi. Ceyreklik olarak bakildiginda ciro sert
yiikselerek %36 artti. FAVOK marji ise 1G26'ya gore iyilesti (%22,3
- %24,6).
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Oyak Cimento
Hisse Detaylari
Bloomberg Kodu OYAKCTI
Hisse Fiyah, TL 22,08
Fiili Dolasim Orani 19,80%
Piyasa Degeri, milyon TL 107.345
Piyasa Degeri, milyon ABD dolar 2.243
BIST-100 Endeks Agirhg 0,47%
BIST Tim Endeks Agirhg 0,33%
Yabanci Yatirimci Orani 5,37%
Emeklilik Fonlari Orani 0,58%
Yatirim Fonlari Orani 1,31%

Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma

Fiyat ve piyasa degeri 21/08/2026 itibanyla

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmis 2¢25 2C26 6A25 6A26
Gelirler 16.375 15.596 30.876 27.057
Brut Kar 3.818 3.975 7.552 6.427
Brit Kar Mariji 23,3% 25,5% 24,5% 23,8%
FAVOK 3.680 3.831 7.317 6.384
FAVOK Mariji 22,5% 24,6% 23,7% 23,6%
Net Kar 3.383 2.084 4778 2.194
Net Kar Marji 20,7% 13,4% 15,5% 8,1%
Net Borg -11.461 -10.753 -11.461 -10.753
Piyasa Carpanlarn 2024 2025 Son
F/K 5,2 7.9 13,9
PD/DD 0,8 T 14
FD/FAVOK 2,3 40 5.9
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortaklik Yapist Hisse Sayist (milyon) Oran
Tcc Oyak Amsterdam Holdings B. 3.892 80,1%
Diger 870 19,9%
o 0,0%
0 0,0%
Toplam 4.862
Kaynak: Sirket Verisi
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BIST 100 R&latif (sag)

——Hisse Fiyat, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a 6a 1y
Nominal 5,0% 95% -127%  -9,5%
Rolatif 11%  -07%  -162%  -29,4%
i i
Ortlslem Hacml 106 87 9,2 13,0
milyon $

Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢cikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasiicin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci kisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




