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Anadolu Grubu Holding

Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu AGHOL TI
Hisse Fiyatl, TL 31,42
. . . Fiili Dolagim Orani 36,49%
AG Anadolu Grubu Holding 2C26 finansallarinda; piyasa Degeri. milyon TL 6519
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 1.599
BIST-100 Endeks Agirligi 0,00%
o . .
-yillik bazda %2,3 artisla 227,1 milyar TL ciro, BIST Tam Endeks Agirlig 0.43%
Yabanci Yatirimci Orani 25,44%
. . Emeklilik Fonlari Orani 1,82%
-yilhk bazda %0,5 azalisla 24,0 milyar TL FAVOK ve Yatinm Fonlar Orant 31,87%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 21/08/2026 itibariyla
-yillik %116,6 artisla 1,23 milyar TL ana ortaklik net kari aciklad:.
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 2G25 2G26 6A25 6A26
Mesrubat segmentinde (CCl) gii¢li ivme sirdi. Satis hacmi yillik bazda %9,8 ~ Gelirler 221904 227.050 408286  424.932
. . - . epe e e e . Brit Ka 63.800 65.048 111.677 118.473
artarak 519 milyon Unite kasaya ulasti. Bilylimenin ana itici giicii yine Orta Asya . .

. . o . . o Ki o haci Brut Kar Marji 28,8% 28,6% 27,4% 27,9%
ve Pakistan oldu (Kazakistan %12,7, Ozbekistan %21,1, Pakistan %17,0 hacim s« 23574 23169 34098  38.031
buylimesi) ve Turkiye hacmi %1,1 oraninda daraldi; uluslararasi operasyonlarin = ravok Marji 106%  10,2% 8,4% 8,9%
hacim icindeki pay1 336 baz puan artisla %69,4’e ylkseldi. Satis gelirleri %5,7  NetKar 565 1225 1377 3.199
artisla 67,2 milyar Tl'ye, FAVOK ise %27,4 artisla 15,3 milyar Tlye cikt; NetkérMari 03% 0% - 03% - 08%

. .. . “ e e g . Net Borg 110.569 97.468 110.569 97.468
enflasyon muhasebesi etkisi hari¢ tutuldugunda net satis geliri/Unite kasa
%28,1 artig gosterdi. Segment net kar1 %24,2 artisla 8,3 milyar Tlye yikseldi.  piyasa carpantan 2024 2025 son
F/K 4,5 26,2 16,0
PD/DD 0,3 0,6 0,6
Bira segmenti zayif seyrini korudu. Konsolide satis hacmi yillik bazda %8,0 rp/ravok 1,0 21 2,1
daralarak 3,8 mhl'ye geriledi; Turkiye hacmi dislik satin alma glicli, artan  Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
yagisli guin sayisi ve zayif turizm sezonu nedeniyle %12,5 azalirken, uluslararasi i ]
haci ik b d %4 1 d |d Giircist 'd ki ih t d | Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
acim yillik bazda %4,1 daraldi (Giircistan’daki ihracat yeniden yapilanmasi o e voneim Anoni 1185 28.6%
hari¢ +%1,2). Satis gelirleri %6,1 gerileyerek 19,4 milyar TLUye, FAVOK ise %27,7  piger 1.079 44,3%
daralarak 3,1 milyar TUye indi; FAVOK marji 476 baz puan kayipla %15,9’a  Auimut Portfoy Sky Hisse Senedi < 172 7,0%
0 0,0%

geriledi. Segment net kari %6,3 azalisla 3,8 milyar TL oldu.

Perakende segmentinde reel gelir biylmesi siirerken karhlik baski altinda
kaldi. Satis gelirleri %2,7 artisla 124,4 milyar Tl'ye cikti. 1Y26'da 115 yeni
magaza acilisi oldu, online satis payl %23,1'ye yikselirken Migros Yemek
siparislerinde %60 blylme gerceklesti. Artan promosyon aktivitesi, personel
giderleri ve ge¢ baslayan turizm sezonu FAVOK’(i %19,6 azalisla 5,3 milyar TLye

20,0
indirdi ve marj %5,4'ten %4,3’e geriledi. Segment, gecen yilin 371 milyon TL 150
karinin aksine 2C26’da 699 milyon TL net zarar kaydetti. 12:2 i

0,0

Otomotiv segmentinde zayiflama derinlesti. Satis gelirleri %7,2 gerileyerek
17,1 milyar Tlye indi; Celik Motor satiglari %23,2 daralirken, Anadolu Isuzu
geliri diistik kamyon satislari, artan vergiden etkilenen 4x4 pick-up satislari ve

Toplam

2435

Kaynak: Sirket Verisi

Hisse Fiyat Performansi
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Kaynak: BIST, Finnet

zayif ihracat hacmine karsin Samauto satin aliminin inorganik katkisi ile %24,2  ——— T 31j 9 :/a " :j 7911
biyidi. Segment FAVOK'U gecen yilin 736 milyon TUlik pozitif rakaminin st 137%  116%  -12,0%  -15.9%
aksine 2C26'da 174 milyon TL negatife dondi; net zarar ise %162,7 Ortis'er;Hacmi 33 32 34 38

milyon ! ! ! ’

derinleserek 864 milyon TLye ulasti.

Kaynak: BIST, Finnet
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Tarim, Enerji ve Sanayi segmentinde satis gelirleri %13,3 gerileyerek 2,1 milyar Tl'ye, FAVOK ise %51,4 azalisla 267 milyon
Tlye indi; dusislin temel kaynagi enerji faaliyetlerindeki yiksek baz etkisidir. Segmentte gegen yilin 392 milyon TL'lik
karinin aksine 709 milyon TL net zarar olustu.

Konsolide net borg/FAVOK orani 6nceki ceyrege kiyasla ihmli bir iyilesme ile 1,1x diizeyinde olustu (Haziran 2025: 1,5x,
2025 sonu: 1,1x, 1C26 sonu: 1,2x). Konsolide FAVOK'teki hafif gerileme biiyiik 6lclide Bira, Perakende ve Otomotiv
segmentlerindeki belirgin karlihk kaybindan kaynaklanirken Mesrubat segmentinin giigli performansi bu zayifligi kismen
telafi etti. Ana ortaklik net kdrindaki yiikselisin nedeni ise yiiksek operasyonel performansa bagh olarak gériilen FAVOK
artisidir. Bu nedenle sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz. Bilanco disiplini ve net kar tarafi olumlu gériiniirken, FAVOK
blyumesinin ivme kaybetmesi ve Perakende/Otomotiv segmentlerindeki karlilik diistist dikkat gekicidir.

PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya (glinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




