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GESAN 2C26 Sonuglari (No6tr)

Girisim Elektrik 2C26 déneminde;

yilhk bazda %60 azaligla 1,6 milyar TL ciro,
yilhk bazda %80 azaligla 168 mn TL briit kar,

yillik bazda 22 kat artisla 829,5 mn TL net kar elde etti.

Konsensts 5,41 milyar TL ciro ve 219 mn TL net kar yoniindeydi. Ciro
beklentinin %70 altinda, net kar ise beklentinin 3,8 kati diizeyinde
gerceklesti.

Operasyonel sonuglarda yillik bazda belirgin daralma goriliurken yukli
yatirim faaliyeti geliri (menkul kiymet satis kari, 1,1 mlr TL) sirketin net
kar kaydetmesini sagladi. Finansman giderindeki azalis ve 2C25teki
net parasal pozisyon kaybina karsi bu donemde net parasal pozisyon
kazanci yazilmasi da destek sagladi.

Euromek yilin ilk yarisinda 245 mn TL, EP World ise 1,6 mir TL ciro
katkisi olusmustur. 2026 yih boyunca Euromek'in gelir katkisinin
artmasi, EP World'in de hizlanan teslimlerin etkisiyle 100 mn USD
civari katki saglamasi beklenmektedir.

Sirket'in net borcu yatirimlarin etkisiyle 4,6 milyar TL oldu (2025 sonu:
3,8 mir TL).

Aciklanan finansal sonuglari istiraklerdeki glicli performansin etkisiyle
cirodaki reel bilylime ve operasyonel marjlardaki artisi dikkate alarak
kismi pozitif olarak degerlendiriyoruz. Net kardaki azalisin agirlikli
olarak operasyonel olmayan kalemlerden (parasal pozisyon kaybi,
vergi gideri) kaynaklandigini belirtelim. Borgluluktaki artisa karsin
yatirrmlarin  tamamlanmasi ve gelir blylmesini desteklemesi
nedeniyle dnemli bir risk teskil etmedigi kanisindayiz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Girisim Elektrik Sanayi

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu GESAN TI
Hisse Fiyati, TL 92,95
Fiili Dolasim Orani 38,21%
Piyasa Degeri, milyon TL 42 757
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 8380
BIST-100 Endeks Agirhig 0,36%
BIST Tum Endeks Agirlig 0,25%
Yabanci Yatinnmci Orani 10,33%
Emeklilik Fonlari Orani 2,33%
Yatirim Fonlari Orani 13,79%

Koynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma

Fiyat ve piyasa degeri 28/08/2026 itibanyia

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmis 2¢25 2¢26 6A25 6A26

Gelirler 4,030 1,608 9,582 9,057

Brut Kar 861 168 2,407 3,097

Brut Kar Marji 21,4% 10,5% 25,1% 34,2%

FAVOK 549 -86 1,786 2,422

FAVOK Marji 13,6% -5,3% 18,6% 26,7%

Net Kar 36 862 614 1,057

Net Kar Mariji 0,9% 53,6% 6,4% 11,7%

Net Borg 2,108 4,640 2,108 4,640

Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son

F/K 16,4 2438 28,4

PD/DD 2,3 1,6 2,5

FD/FAVOK 6,8 6,8 9,4

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Ortaklik Yapist Hisse Sayisi (milyon) Oran

Diger 191 41,5%

Muhittin Behi¢ Harmanl 166 36,1%

Ali Gokhan Oztiirk 78 17,0%

Ramin Malek 25 5,4%

Toplam 460

Kaynak: Sirket Verisi

Hisse Fiyat Performans:

100,0 - - 60%
80,0 - 40%
60,0 - - 20%
40,0 - - 0%
20,0 - -20%
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BIST 100 R&latif (sag) Hisse Fiyati, TL (sol)

Koynak: BIST, Finnet

ia 3a 6a 1y
Nominal 25,8% 23,1%  101,5% 94,8%
Rolatif 17,6% 14,9% 88,7% 51,2%
Ortisien tacml 19,4 26,4 20,1 12,7
milyon S

Kaynak: BIST, Finnet

PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Tim
yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana
gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve
bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin
eksikligi ve yanhshigindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve
kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse mdsterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi,
yatirim aracinin alim satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Bu raporun timiu veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugtlinc kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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