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LKMNH 2¢26 Sonuglari (Kismen Pozitif)

Lokman Hekim, 2C26 finansallarinda;

- yillik bazda %11 artigla 1,28 milyar TL ciro,

- yillik bazda %12 artigla 258 milyon TL FAVOK ve

- yilhk bazda %53 azalisla 36 milyon TL net kar agikladi.

Kurum olarak beklentilerimiz 1,20 milyar TL ciro, 250 mn TL FAVOK ve
24 mn TL net kar yonlindeydi.

Ciro artisi, hasta trafigindeki ylkselis ve 6zel saglk hizmetlerine olan
talebin devam etmesinden kaynaklandi. Nitekim toplam gelirler
icerisinde en bliylk paya sahip olan saglik gelirleri ve hastane kira
gelirleri yillik gelir artisini destekleyen kalemler arasinda 6ne gikti.

Diger yandan, SGK disi 6deme kanallarinin payini artirmaya yonelik
stratejiyle birlikte, SGK'nin toplam gelirler icindeki payr Haziran
2025'teki %19,7 seviyesinden Haziran 2026'da %14'e geriledi (1C26:
%15,3). Cepten 6demelerin payi yine ayni donemde %48,4 seviyesinden
%51,8'e ¢iktl (1G26: %53,3). Yabanci saglik turizmi USD\TL kurunun yurt
ici birim fiyat artislarinin gerisinde kalmasindan dolay1 yillik bazda
daraldi (1C26: %10,2, 6A26: %10,4, 6A25: %12,6). FAVOK mariji ise yillik
bazda 0,2 puan artarak %20,1 seviyesine ylkseldi.

Gorece glgli operasyonel performans ve net parasal pozisyon
kazancinin destegine karsin, finansman gelirlerindeki azalis ve artan
efektif vergi oraninin etkisiyle net kar yillik bazda %53 oraninda geriledi.

Yilin ilk ceyreginde dizeltilmis net bor¢ 1,80 milyar TL, kaldirag orani
1,6x olarak gerceklesmisti. ikinci ceyrekte diizeltilmis net bor¢ 1,98
milyar TL, diizeltilmis Net Borg / FAVOK orani 1,6x oldu (2025: 1,8x).
2026 yilinda yatirim harcamalarinin normal seviyelere dénmesi ve daha
sinirl yatirim ihtiyacinin olmasi nedeniyle net borg/FAVOK rasyosunda
kademeli iyilesme 6ngorimiizii koruyoruz.

Sirket iki taksit halinde toplam pay basina net 0,3935 TL kar payi
ddeyecek. ilk taksit 20 Mayis 2026’da pay basina net 0,1967 TL olarak
ddendi. ikinci taksit tarihi ise 28 Eyliil 2026'dir. Son kapanis fiyatina gore
temetti verimliligi %2,9 diizeyindedir.

*Aciklanan sonuglari, cirodaki reel biylimenin devam etmesi ve
operasyonel kar marjlarinda yillik bazda gorilen iyilesmeye karsin,
marjlarda ceyreksel bazda yasanan daralma ve net kardaki belirgin
disis nedeniyle kismen pozitif olarak degerlendiriyoruz.*

*Sirketin SGK disi 6deme kanallarinin toplam gelirler icindeki payinin
artmaya devam etmesini ve yurt ic¢i hasta sayisindaki blylimenin
stirmesini bekliyoruz. 2026 beklentilerimize gére Lokman Hekim 3,4x
FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.*

*Sirket buglin 14:00°te ikinci ceyrek sonuglarina dair bir webcast
gerceklestirecek.*

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Lokman Hekim Saghk

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu LKMNH TI
Hisse Fiyati, TL 13,87
Fiili Dolasim Orani 71,53%
Piyasa Degeri, milyon TL 2,996
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 62
BIST-100 Endeks Agirhig 0,00%
BIST Tiim Endeks Agirhg 0,03%
Yabanci Yatirnmci Orani 1,60%
Emeklilik Fonlari Oram 28,93%
Yatirim Fonlari Orani 6,19%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 28/08/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 2C25 2C26 6A25 6A26
Gelirler 1,155 1,286 2,377 2,650
Brut Kar 176 154 385 484
Brut Kar Marji 15,2% 15,1% 16,2% 18,2%
FAVOK 230 258 485 599
FAVOK Marj 19,9% 20,1% 20,8% 22,6%
Net Kar 77 36 110 59
Net Kar Marji 6,6% 2,8% 4,6% 2,2%
Net Borg 1974 2,649 1974 2,649
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 3,2 175 239
PD/DD 04 12 1,1
FD/FAVOK 2,7 51 46
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhk Yapist Hisse Sayisi (milyon) Oran
Diger 203 84.1%
Hisse Geri Alim 13 5,9%
Toplam 216
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
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Koynak: BIST, Finnet
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Nominal -3,3% -17,0% -15,0% -28,9%
Rolatif -9,6% -22,5% -20,4% -44 8%
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Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Tim
yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana
gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve
bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin
eksikligi ve yanhshigindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve
kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse mdsterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi,
yatirim aracinin alim satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Bu raporun timiu veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugtlinc kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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