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Giinliik Hisse Onerileri
« GUnluk hisse d6nerilerimiz ALARK, BIMAS ve YKBNK ‘dir. Oneriler hakkinda detaylari gormek icin tiklayabilirsiniz.

EPhiIIipCapitaI

Acilistan Kapaniga Piyasalar

Gunlik . 15.12.2025 16.12.2025 BIST Kapanis
Kapanis 15.12.2025 .. . Yurt Disi Piyasalar ..
Degisim (18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 11,456 1,28% S&P 500 Vadeli 6,891 6,852 -0,56%
BIST 30 12,478 1,54% Euro Stoxx 50 CFD 5,751 5,733 -0,31%
BIST Banka 16,675 1,30% Nikkei 225 Vadeli 50,100 49,580 -1,04%
BIST Sanayi 14,360 0,99% ABD 10 Yillik (bps) 4,16 4,17 1
BIST 30 Yakin Vade 12,646 1,43% Brent 60,63 60,23 -0,66%
Tiirkiye 2 Yillik (bps) 38,42 8 Ons Altin 4,323 4,289 -0,79%
Tiirkiye 10 Yillik (bps) 31,03 26 USDTRY 42,70 42,70 0,00%

Piyasa Goriisu

GuUnaydin. Gegtigimiz hafta faiz indirimlerinin de destegini arkasina alarak %2,8 deger kazanan ve yurt disi piyasalara kiyasla pozitif
ayrisan BIST-100 endeksi iyimser gdérinimini yeni haftaya da tasimayi basardi. Yurt icinde veri tarafinda bugin Kasim ayi konut
verileri 6n planda olacak. Turkiye genelinde konut satislari Ekim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %0,5 azalarak 164 bin 306 adet
olarak gerceklesmisti. Bugun ayrica Konut Fiyat Endeksi aciklanacak. Hatirlanacag Uzere Ekim ayinda KFE aylik bazda %1,6 artarken,
yillik bazda nominal %31,6 artis, reel %1,0 disus kaydetmisti. Kiresel tarafta ise ABD'de bugtn istihdam verileri gindemin ana baslig
konumunda. Jeopolitik cephede diin ABD Baskani Trump'in Ukrayna konusunda yaptigl agiklamalar dikkat cekti. Trump, taraflarin
anlasmaya her zamankinden daha yakin oldugunu, Rusya’nin da savasin sona ermesini istedigini ve hem Putin hem de Zelenski ile
gorusmeler gerceklestirdigini ifade etti. S6z konusu agiklamalar jeopolitik risk algisinin seyrine iliskin yakindan izleniyor.

Kiresel piyasalarda bu sabah risk istahi zayif. 08.05 itibariyla ABD vadelileri %0,4-0,7 araliginda ekside seyrederken, Asya tarafinda
Japonya ve Cin endeksleri %1,3 civarinda geriliyor. Japonya'da Aralik ay1 imalat PMI 49,7 ile beklentilerin Uzerinde gelse de esik deger
olan 50 seviyesinin altinda kalmaya devam etti. Hizmet PMI ise 52,5 ile buylUme bdlgesinde kalmakla birlikte dnceki aya kiyasla sinirli
bir gerileme gosterdi. Emtia tarafinda ons altin bu sabah %0,4 dustsle 4.290% seviyesinde, Onceki seansta gorulen yaklasik iki ayin
zirvesinin ardindan kar realizasyonlarinin etkisi altinda kaliyor. Rusya-Ukrayna arasinda olasi bir baris anlasmasina yénelik beklentiler
guvenli liman talebini sinirlarken; merkez bankasi alimlari, ETFlere para girisleri ve yatirnmcilarin devlet tahvillerinden uzaklasma egilimi
orta-uzun vadede altin fiyatlarini desteklemeye devam edebilir. Brent petrol ise 60,08% seviyesinde hafif saticili bir gérinum sergiliyor.

BIST-100 endeksinde bu sabah yataya yakin bir acilis bekliyoruz. Teknik gérinimde 11.200 seviyesinin asilmasinin ardindan bir
sonraki 6nemli diren¢ konumundaki 11.350 puanin da geride birakilmasi kisa vadeli gérinum acgisindan pozitif sinyallerin
korunduguna isaret ediyor.

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro Bélgesi, imalat PMI (Aralik / Oncii) - 49,6
12:00 Euro Bélgesi, Hizmet PMI (Aralik / Oncii) - 53,6
16:15 ABD, Haftalik ADP istihdam Degisimi - 4,75 Bin
16:30 ABD, Perakende Satislar (Ekim / Aylik) 0,2% 0,2%
16:30 ABD, Cekirdek Perakende Satislar (Ekim / Aylik) 0,3% 0,3%
16:30 ABD, Tarim Disi istihdam (Kasim) - 119 Bin
16:30 ABD, issizlik Orani (Kasim) 4,4% 4,4%
16:30 ABD, Ortalama Saatlik Kazang (Kasim / Aylik) = 0,2%
17:45 ABD, imalat PMI (Aralik / Oncii) - 52,2
17:45 ABD, Hizmet PMI (Aralk / Oncii) s 54,1

*Kaynak: Investing

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tedbir Kararlari
* GUNDG pay! VBTS kapsaminda 15/01/2026 tarihli islemlere kadar tek fiyat islem yéntemi ile islem gorecektir.

« TATEN payr VBTS kapsaminda 15/01/2026 tarihli islemlere kadar aciga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

KAP Haberleri

+ AVPGY, 15 Aralik 2025 tarihli yonetim kurulu karariyla, Avrupa Konutlari Camlivadi projesindeki Avrupakent
Aksoylar Adi Ortakligi bunyesinde kalan 22 adet konutun, degerleme raporunda belirlenen 852.410.000 TL
Uzerinden ortaklar arasinda paylastiriimasina karar vermistir. Sirket, bu taksim sonucu toplam degeri 502.880.000
TL olan 13 adet konutun mulkiyetini devralacak ve deger farkindan kaynaklanan 8.566.000 TL Aksoylar Grubu
tarafindan sirkete 6denecektir.

« BIOEN, bagl ortakligi olan ilda Elektrik Uretim A.S.'nin %50 istiraki Landfill Enerji Sanayi Ticaret A.S.'nin
sermayesini 294.000.000 TL artirarak 300.000.000 TL'ye ¢ikarma karari almistir. Sermaye artisi, sirketin gecmis yil
karlarindan karsilanacak; sermaye artisi 12.12.2025 tarihli Tarkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

« EKGYO, istanbul Avcilar Firtizkoy'deki "Istanbul Avcilar Firtizkdy 1.Etap 1.Kisim Arsa Satisi Karsiligl Gelir Paylagimi
isi" (TUAL GOLYAKA) projesi kapsaminda, 811 Ada 8 Parselde yer alan konut sayisini revize etti. 9 Mayis 2023'te 311
konut icin tadilat yapi ruhsati alinmisken, proje genelindeki revizyonla konut sayisi 480'e ¢ikarildi ve 6 Aralk
2023'te yeni tadilat yapi ruhsatlari alindi. Projedeki toplam bagimsiz bélum sayisi 311'den 480'e yukseldi.

+ EKGYO, 11.12.2025 tarihinde ilk oturumu yapilan istanbul Tuzla Aydinli 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi
isi ihalesinin ikinci oturumunun 17.12.2025 saat 14:00'da yapilacagini duyurdu. ikinci oturum, acik artirma ve
kapali zarf teklif alma bolumlerini icerecektir.

+ EKGYO, Birlesik ipotek Finansmani A.S. tarafindan kurulacak iki ayri varlik finansmani fonu icin toplam 100 milyar
TL'lik VDMK ihra¢ tavani basvurusunda bulundu. Her bir fon icin 50'ser milyar TL'lik ihra¢ tavani belirlendi ve
SPK'ya basvuru yapildi.

+ EKGYO, Han Varlik Gayrimenkul ile isbirligi protokolt kapsaminda Adana Yuregir Cumhuriyet 1. Etap arsa satisi
karsiligi gelir paylasimiihalesinin ilk oturumunun 23 Aralik 2025 saat 11:00'de yapilacagini duyurdu.

* GIPTA, 15.12.2023 tarihinde Bilge Grup Kagitcilik ve CPR Enerji'den aldigl bildirimde, ortaklarin sahip olduklar
paylarin bir kisminin Tera Yatinrm Holding'e devri icin gorusmelere baslandigini duyurdu. Pay devrinin
gerceklesmesi halinde, Tera Yatirrm Holding'in sirketteki dolayli pay sahipligi oraninin %5'i asabilecegi belirtildi.
Gorusmelerin devam ettigi ve gelismelerin kamuoyu ile paylasilacagi ifade edildi.

« GLCVY, 15 Aralik 2025 tarihinde Ulusal Faktoring A.S. tarafindan gerceklestirilen tahsili gecikmis alacak satisinda,
157,2 milyon TL anapara buyuklugtindeki karma portfoyun ihalesini en ytksek teklifi vererek kazandigini duyurdu.
ihaleye toplam 3 varlik yonetim sirketi katild1.

+ KOTON, Korfez Bolgesi'ndeki stratejik buylime planlari dogrultusunda Suudi Arabistan'in Abha sehrinde ilk
kurumsal magazasini acti. Rashid Mall'daki 977 metrekarelik bu magaza, sirketin Koérfez Bdlgesi'ndeki en buytk
magazasl olma o6zelligini tasiyor. Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Bahreyn, Umman ve Katar'daki
magazalariyla Koton, bolgedeki varligini 5 Ulkeye cikarirken, Kuveyt pazarina giris hazirliklarini surdarayor. Sirket,
bu gelismelerin uluslararasi operasyonlarina olumlu katki saglamasini bekliyor.

+ MEGMT, bagh ortakhg Mega Metal INC.'"nin 6denmis sermayesini 2,5 milyon USD artirarak 7,5 milyon USD'ye
ctkarma karari almistir. Bu karar, sirketin ABD'de yeni bir Uretim tesisi kurma yatirimiyla ilgilidir.

«  OZKGY, 15.12.2025 tarihli yonetim kurulu karariyla, kayith sermaye tavanini 2.000.000.000 TL'den 5.000.000.000
TL'ye cikariimasina ve kayith sermaye tavani izin suresinin 2026-2030 yillari arasini kapsayacak sekilde uzatilmasina
karar vermistir. Sirket esas sdézlesmesinin ilgili maddesi tadil edilecek olup, degisiklikler genel kurulda pay
sahiplerinin onayina sunulacaktir.

* RALYH, 15.12.2025 tarihinde, %100 bagh ortaklklari Hera Teknik Yapi A.S. ve Ral Yapi Muhendislik A.S.'nin 2024 yili
kér dagitim kararlarini duyurdu. Hera Teknik Yapi A.S.'nin 72.934.253 TL ve Ral Yapi Muhendislik A.S.'nin
117.470.765 TL tutarindaki karlari, yasal yedek akceler ayrildiktan sonra Ral Yatirim Holding A.$5.'ye kar payi olarak
dagitilacak. Odemeler nakden yapilmayacak, cari hesaplar tzerinden mahsup edilecek ve kararlar genel kurulda
onaya sunulacak.

+ SISE, Fitch Ratings, Turkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S.'nin uzun vadeli yabanci ve yerel para cinsinden kredi
notunu 'B' olarak teyit etti ve gorinimunu 'negatif' olarak belirledi.

*Bliltendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na bugiin saat 08:30a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526763
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526763
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526788
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526788
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526794
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526794
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526795
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526795
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526796
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526796
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526801
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526801
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526747
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526747
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526761
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526761
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526780
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526780
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526734
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526734
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526737
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526737
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526759
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526759
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526804
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1526804
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+ PGSUS Kasim Ayi Yolcu Verileri (Olumlu)

Pegasus'un Kasim ayinda toplam yolcu sayisi gecen yilin ayni dénemine kiyasla %20 artarak 3,63 milyon oldu. Boylece
Ocak-Kasim arasi donemde toplam yolcu sayisi %15 artisla 39,64 milyon olarak gerceklesti. Arz edilen koltuk kilometre
(ASK) Kasim ayinda yillik bazda %18, yilbasindan bu yana ise %17 oraninda buylume gésterdi. Yolcu doluluk orani ise
Kasim'da %89,8 ile gecen yilin ayni donemine gore 2,8 puan artis gosterdi. Ocak-Kasim déneminde ise doluluk orani
yilhk bazda 0,2 puan azalisla %87,7 seviyesine geriledi.

ic hatlarda, Kasim ayinda yolcu sayisi %16 artisla 1,37 milyon olurken, ASK yillik bazda %17 biyda. Doluluk orani ise
%94,2 ile gecen yihin ayni donemine kiyasla 3,0 puan artis gosterdi. Ocak-Kasim déneminde i¢ hat yolcusu %10
artarken, doluluk orani 0,2 puan artisla %91,9'a yukseldi.

Dis hatlarda, Kasim ayinda yolcu sayisi yillik bazda %22 artisla 2,26 milyon seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde dis hat
ASK'si %18 buytrken, doluluk orani 2,8 puan artisla %87,3'e yUkseldi. Ocak-Kasim déneminde dis hat yolcusu %18
artarken, ASK buyumesi %18 seviyesinde oldu. Ancak dis hat doluluk orani gecen yilki %85,8 seviyesinden bu yil
%85,6'ya sinirli dusus gosterdi.

Dis hatlarda kiimulatif doluluk oranindaki sinirli gerileme devam etmekle birlikte hem i¢ hem de dis hatlarda
kaydedilen c¢ift haneli yolcu ve arz edilen koltuk kilometre (ASK) artislariyla birlikte doluluk oranlarinin hala
yuksek seviyelerde korunmasini operasyonel gériinim agisindan olumlu buluyoruz.

Pay Geri Alimlari

Hisse Pay Adedi Fiyat (TL)
OFSYM 5.594 62,50
AKFIS 45.000 21,56
ENERY 150.000 9,98
NTHOL 100.000 47,48
LKMNH 20.000 16,69
KLYPV 100.000 60,14
ESCAR 50.000 21,40
BIGCH 510.000 58,15

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu
* Mercan Kimya (MERCN) Toplanti Notlari- PhillipCapital Arastirma

Mercan Kimya ile sirketin mevcut operasyonlari ve gelecek beklentileri Gzerine bir toplanti gerceklestirdik. Mercan
Kimya, Turkiye'de parafin Uretiminde sektor lideri konumunda olup yaklasik %75 pazar payina sahip. Uretimin ana
girdisi petrol rafinasyonundan temin edilen (ana tedarikci TUPRS) wax olup sirket yillik 80 bin ton kapasiteye sahiptir.
Parafinin en buyuk kullanim alani aga¢-orman endustrisi olup satislarin yaklasik %80'i bu segmente yoneliyor; kalan
kismi kimya ve kozmetik sektérane yapiliyor.

Mercan Kimya Grubu icinde farkli alanlara faaliyetler gerceklestiriimektedir.

- Rowax: Romanya'da %100 bagli ortaklik olan Rowax 40 bin ton kapasiteli Uretim tesisine sahip. Rusya-Ukrayna
savasl sonrasi hammadde maliyetleri ytkseldigi icin tesis agirlikli olarak ticaret faaliyetlerine dénmus durumda. Bunun
yaninda sirket GES yatirimlarina hiz verdi. Mevcut 15 MW kapasitenin iki yil icinde 40 MW’'a ¢ikmasi hedefleniyor; bu
yatirimlarin yillik 2 milyon EUR Uzeri FAVOK katkisi saglamasi bekleniyor.

- Cosmer: Kozmetik ve deterjan ham maddelerinin alim-satimini gerceklestiriyor; ciroya %35-40 katki veriyor. Kendi
markasiyla yurtdisi perakendeye acilma surecinde. Halka arz i¢in SPK 6n izni bulunmakla birlikte stre¢ su an icin
beklemede.

- Fevup: Mercan’in %51 paya sahip oldugu Fevup Brands e-ticaret odakli bir istirak; hentz karl degil.

- Theca Ambalaj: Surdurulebilir (karbon nétr) ambalaj ¢dzimleri Gretiyor; IKEA, Arcelik, Tab Gida gibi musterilere
hizmet veriyor.

ihracat tarafi giiglii konumda: Turkiye'nin 14 bin tonluk parafin ihracatinin yarisina yakinini MERCN karsiliyor ve
sirket toplam satislarinin %20'sini ihracat olusturuyor. Son donemde daha yuksek karlilik saglayan Avrupa'ya ihracatin
pay! artarken ABD'ye yapilan satislarin payi azaliyor.

Sirket 2024'te enflasyon muhasebesi ve yUksek finansman giderleri nedeniyle zarar agiklasa da 9A25 itibariyla yeniden
karhhga dondu. Yonetimin finansman maliyetlerini azaltmak adina Eximbank kredileri ve dis kaynaklh bor¢lanmayi
daha etkin kullanmasi finansal sonuclar Uzerinde olumlu etki sagladi. Duran varliklarda degerleme yil sonunda
yapilacak olup net karliliga olumlu yansimasi bekleniyor.

Gebze'de insasi suren 9400 m2lik lojistik ve Gretim Ussu yaklasik %40 tamamlanmis durumda. Makine kurulumlarinin
2026'da, 6n uretimin ise 2027'de baslamasi 6ngoéraluyor. Bu tesisle beraber bazi ithal Grdnlerin yerli Uretimine
gecilecek. Buna bagl olarak kamu ve Universiteler ile isbirlikleri & tesvik avantaji bulunuyor. Sirket ayni zamanda
sektorun tek Ar-Ge merkezi olma 6zelligini tasiyor ve 6zellikle nano emulsiyon tranlerde rekabet guclinu artirmayi
hedefliyor.

Faaliyet para birimi agirlikli olarak USD oldugu i¢in, USD/TL yukseldiginde stok kari olusuyor. Petrol fiyatlarindaki
artisin da parafin fiyatlan Gzerinden sirket karlihgina olumlu yansidigi ifade edildi. 4C25'in de glclU gectigi belirtilirken,
marjlarda nano emulsiyon ve verimlilik adimlariyla yukari yonlt hareketin strdugu ifade edildi.

Orta Vadeli Beklentiler:

- 2025: 63 mn USD ciro,

- %22-23 FAVOK marji (9A25: 49 mn USD, %17,9).
- 2026: 75 mn USD ciro, benzer marj yapisi.

- 2027: 100 mn USD ciro.

- 2030 hedefi: yatirimin etkisiyle 200 mn USD ciro.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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« GENIL

Gen ilac ve Saglik Urinleri AS. yénetimi ile sirketin 2025 yili 3. ceyrek finansal sonuclari, Ar-Ge hattindaki kritik
gelismeleri ve uluslararasi buyime stratejilerini degerlendirdigimiz bir toplanti gerceklestirdik. One cikan basliklar ve
notlarimiz asagidadir:

3C25 Finansal Sonuclarr: Sirket, 2025 yilinin ilk 9 ayinda TMS 29 uygulanmis verilerle 14,36 milyar TL ciro elde etti. Ciro
reel bazda gecen yila gore yalnizca %1 azalisla makul bir performans sergiledi. Brut kar marjinda ihmh iyilesme
gorulmesine karsin faaliyet giderlerindeki artisin etkisiyle FAVOK marji 6nceki yila kiyasla 0,6 yuzde puan azaldi.

Ote yandan 1¢25'te kaydedilmis olan tazminat geliri (Eylul itibariyle 570,7 mn TL) ve gecen yil kaydedilen net parasal
pozisyon kaybi yerine 9A25'te net parasal pozisyon kazanci olusmasi net karliligi destekledi. Gecen yilin ayni
déneminde 140 milyon TL olan net kar, bu dénem 3,7 kat artisla yaklasik 664 milyon TL seviyesine yukseldi.

(TMS 29 6ncesi) Cironun aslan payini %49 ile NPP (Hasta Adina ilag Temin Programi) ve %42 ile Ruhsatli ithal ilaglar
olusturdu. ihracatin payi ise heniiz %5 diizeyindedir.

Ar-Ge Cahigmalari: Yiksek teknolojili Ar-Ge Hatti ve "Oyun Degistirici" ilaclari ile Gen ilag, sadece bir ilag tedarikgisi
olmaktan cikip kendi molekulinu gelistiren bir biyoteknoloji sirketine déndsim surecindedir. Sirket, bu alandaki
projelerin ticarilesme potansiyeline dikkat cekmektedir.

GN-037 (Sedef Hastaligi): Sirketin olduk¢ca 6nemli bir projesi GN-037'de Faz 2 ¢alismalari tamamlanmis olup 2026
yillinda Faz 3 calismalarina baslanmasi planlanmaktadir. 2024 itibariyle kuresel pazar buyuklagu 20 milyar Dolar olan
bu proje i¢in ticarilesme hedefi (lisans basvurusu) 2028 yilidir (Turkiye pazar bayuklagu 150 mn USD).

SUL-238 (Alzheimer): Sirket icin piyango ihtimali tasiyan norodejeneratif hastaliklar igin gelistirilen bu projede Faz 1
calismalari basariyla tamamlanmistir. Henliz oldukca baslangic asamasinda olunmasina ragmen, 5,2 milyar USD
tutarindaki global pazar buyukligu nedeniyle uzun vadeli yatirnrm temasi igin kritiktir (Tarkiye pazar buyudklGga 12 mn
UsD).

Ruhsatlandirma: 2025'in ilk 9 ayinda Turkiye'de 14, Gurcistan'da 2 ve ABD'de 1 UrUn ruhsati alinarak portfoy
genisletilmistir.

Uluslararasi Genisleme ve Stratejik Ortakhklar: Sirket, gelir cesitliligi ve kur riskini dengelemek adina yurt disi
yatirimlarina hiz verdi.

Azerbaycan Uretim Tesisi: Azerbaycan'in ilk ilag tretim tesisi olma &zelligini tasiyan ve GENIL'in %66 istiraki olan
fabrikanin insaati devam etmektedir. Bu tesis, sirketin Turki Cumbhuriyetler pazarindaki varligini glclendirecektir.
Yaklasik 35 milyon Dolar yatirim bedeliyle hayata gecirilecek olan fabrika, 2027 yilinda faaliyete gecerek es zamanli
olarak gelir elde etmeye baslayacaktir. Sirket 2030 yilinda Azerbaycan ilag pazarinin %5'lik payina sahip olmayi ve yillik
Azerbaycan gelirini 45 milyon Dolar duzeyine yukseltmeyi hedeflemektedir.

Yeni Anlagma (Agamree): isvicre merkezli Santhera Pharmaceuticals ile yapilan anlasma kapsaminda, DMD
(Duchenne Muscular Dystrophy) tedavisinde kullanilan AGAMREE ilacinin Tuarkiye'deki tek yetkili distribUtéru
olunmustur.

Genel Degerlendirme: Gen ila¢, mevcut durumda gucli nakit akisi yaratan "NPP ve Distributorluk" is kolunu bir
finansman araci olarak kullanarak; yuksek katma degerli "Ar-Ge ve Uretim" sirketine evrilmektedir.

Hisse son 1 aylik ddbnemde gorece zayif bir performans géstermis olsa da son 3-6 aylik dénemlerde endeksin Uzerinde
performans gostermistir. Cari carpanlar bazinda yurt i¢ci benzerlerine kiyasla kismen pahali oldugu sdylenebilir.

Yatirimcilar icin kisa vadede; 3. ceyrekte gorulen gug¢lii net kar artisi ve 2025 hedeflerine olan uyum, hisse
performansini destekleyen ana unsurlardir. Orta-uzun vadede ise, Azerbaycan fabrikasinin faaliyete ge¢cmesi
ve ozellikle GN-037 (Sedef) ilacinin Faz 3 siireci, sirketin degerlemesini yukari tasiyacak temel katalizérler
olacaktir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Endeks Kodu Son Kapanis Fiyati Destek2 Destek1 Diren¢c1 Direnc2 5H.O. 10 H.O. 21 H.O.
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XY30VADE 12.665 12.200 12.315 12.790 13.100 12.493 12.416 12.354
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Glinlik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

YKBNK

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5H.O. 10H.0. 21H.0.
ALARK 99,85 102,50 98,40 97,53 96,50 94,20
BIMAS 573,50 587,00 564,50 553,87 546,09 543,20
YKBNK 37,00 38,00 36,40 36,43 36,11 35,33

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

50-200

Kod Kapanis  5-20H.0. 20-50H.0. ~ ‘' RSI MACD  DI+/DI-
AVPGY 53,55 - - - ; ] AL
BIMAS 573,50 - - - ] AL ]
CANTE 2,24 AL - - ] _ ]

CLEBI  1.618,00 AL - ; ] _ ]
EKGYO 20,88 - - - ; ] AL
EREGL 24,86 AL - - ; _ ]
FROTO 99,30 - AL - ; ] ]
ISMEN 41,68 AL - - ] ] )
KCAER 10,85 - - - ] AL ]
MAVI 40,18 AL - - ] AL ]
MPARK 363,50 : AL - ] ) ]
PASEU 150,00 - - - ] AL ]
PGSUS 207,00 AL - ; ] _ ]

Gostergeleri SAT Veren Hisseler

50-200

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. H.O RSI MACD DI+/DI-
ENERY 9,97 - - - - - SAT
OBAMS 6,94 SAT - o = - -
TUPRS 195,00 - - - - - SAT
VESTL 31,00 SAT - = - - _

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Diren¢1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Direng 1 Diren¢2  Direng 3
AEFES 16,40 16,08 15,93 16,71 16,55 16,87 17,02 17,34 |ISMEN 41,25 | 40,81 40,53 41,68 | 41,53 41,97 42,25 42,69
AGHOL 29,63 29,15 28,85 30,10 29,93 30,41 30,71 31,19 |KARSN 9,57 9,51 9,43 9,63 9,65 9,71 9,79 9,85
AGROT 6,90 6,87 6,81 6,94 6,96 6,99 7,05 7,08 |KCAER 10,69 | 10,53 10,44 10,85 | 10,78 10,94 11,03 11,19
AHGAZ 24,38 24,24 24,04 24,52 24,58 24,72 24,92 25,06 |(KCHOL | 175,57 | 173,03 | 171,77 | 178,10 | 176,83 | 179,37 180,63 183,17
AKBNK 69,93 68,87 68,33 71,00 70,47 71,53 72,07 73,13 [KONTR | 12,81 | 12,41 12,03 13,21 | 13,19 13,59 13,97 14,37
AKSA 10,14 10,08 10,05 10,19 10,17 10,23 10,26 10,32 |KONYA |4670,00 | 4642,50 | 4615,00 | 4697,50 | 4697,50 | 4725,00 | 4752,50 | 4780,00
AKSEN 59,10 57,50 56,30 60,70 60,30 61,90 63,10 64,70 |KOZAA | 97,50 | 95,00 93,50 | 100,00 | 99,00 101,50 103,00 105,50
ALARK 97,93 96,02 95,03 99,85 98,92 100,83 | 101,82 | 103,73 |KOZAL 34,99 | 34,03 33,15 3594 | 35,87 36,83 37,71 38,67
ALFAS 44,15 43,05 41,97 45,26 45,23 46,33 47,41 48,51 |KRDMD | 26,77 | 26,35 25,81 27,20 | 27,31 27,73 28,27 28,69
ALTNY 62,72 62,03 61,12 63,40 63,63 64,32 65,23 65,92 |KTLEV 16,32 | 15,82 14,94 16,83 | 17,20 17,70 18,58 19,08
ANHYT | 100,90 | 100,20 98,80 101,60 | 102,30 | 103,00 | 104,40 | 105,10 |LMKDC | 28,96 | 28,552 27,94 29,40 | 29,54 29,98 30,56 31,00
ANSGR 23,72 23,58 23,46 23,86 23,84 23,98 24,10 24,24 |MAGEN | 34,99 | 33,25 31,79 36,74 | 36,45 38,19 39,65 41,39
ARCLK 108,67 | 107,63 | 106,37 | 109,70 | 109,93 | 110,97 | 112,23 | 113,27 |MAVI 39,40 | 38,62 38,12 40,18 | 39,90 40,68 41,18 41,96
ARDYZ 37,53 36,41 35,55 38,64 38,39 39,51 40,37 41,49 |MGROS | 535,50 | 525,50 | 520,50 | 545,50 | 540,50 | 550,50 555,50 565,50
ASELS 207,33 | 202,47 | 199,03 | 212,20 | 210,77 | 21563 | 219,07 | 223,93 |MIATK 37,08 | 36,38 36,00 37,78 | 37,46 38,16 38,54 39,24
ASTOR 106,03 | 100,57 96,23 111,50 | 110,37 | 11583 | 120,17 | 12563 |MPARK | 357,17 | 350,83 | 347,67 | 363,50 | 360,33 | 366,67 369,83 376,17
AVPGY 53,17 52,78 52,22 53,55 53,73 54,12 54,68 55,07 |OBAMS | 6,87 6,79 6,68 6,94 6,98 7,06 7,17 7,25
BERA 16,89 16,54 16,06 17,25 17,37 17,72 18,20 18,55 |(ODAS 5,35 5,32 5,27 5,38 5,40 5,43 5,48 5,51
BIMAS 561,33 | 549,17 | 541,83 | 573,50 | 568,67 | 580,83 | 583,17 | 600,33 |OTKAR | 493,83 | 489,42 | 486,33 | 498,25 | 496,92 | 501,33 504,42 508,83
BRSAN | 499,67 | 49433 | 48317 | 505,00 | 50583 | 511,17 | 517,33 | 522,67 [OYAKC | 24,71 | 24,49 24,29 24,92 | 24,91 25,13 25,33 25,55
BRYAT | 2234,00 | 2217,00 | 2194,00 | 2251,00 | 2257,00 | 2274,00 | 2297,00 | 2314,00 ([PASEU | 145,07 | 140,13 | 137,67 | 150,00 | 147,53 | 152,47 154,93 159,87
BSOKE 16,07 15,79 15,60 16,34 16,26 16,54 16,73 17,01 |(PETKM 17,25 | 17,09 16,95 17,40 | 17,39 17,55 17,69 17,85
BTCIM 3,71 3,67 3,64 3,74 3,74 3,78 3,81 3,85 |PGSUS | 204,57 | 202,13 | 200,57 | 207,00 | 206,13 | 208,57 210,13 212,57
CANTE 2,21 2,18 2,13 2,24 2,26 2,29 2,34 2,37 |RALYH | 203,07 | 195,63 | 188,27 | 210,50 | 210,43 | 217,87 225,23 232,67
CCOLA 59,12 57,83 57,17 60,40 59,78 61,07 61,73 63,02 |(REEDR 7,20 7,18 7,12 7,23 7,26 7,28 7,34 7,36
CIMSA 48,51 48,07 47,67 48,96 48,91 49,35 49,75 50,19 [(RYGYO | 21,05 | 20,77 20,35 21,32 | 21,47 21,75 22,17 22,45
CLEBI 1607,33 | 1596,67 | 1585,33 | 1618,00 | 1618,67 | 1629,33 | 1640,67 | 1651,33 |[SAHOL | 85,83 | 84,42 83,53 87,25 | 86,72 88,13 89,02 90,43
CWENE 27,66 26,68 25,76 28,64 28,58 29,56 30,48 31,46 |SASA 2,89 2,86 2,84 2,92 2,91 2,94 2,96 2,99
DOAS 189,67 | 188,53 | 186,57 | 190,80 | 191,63 | 192,77 | 194,73 | 19587 |SELEC 71,97 | 70,73 69,87 73,20 | 72,83 74,07 74,93 76,17
DOHOL 17,80 17,72 17,60 17,88 17,92 18,00 18,12 18,20 |SISE 39,91 | 39,45 39,09 40,36 | 40,27 40,73 41,09 41,55
ECILC 83,18 82,37 80,78 84,00 84,77 85,58 87,17 87,98 [SKBNK 7,63 7,42 6,99 7,85 8,06 8,27 8,70 8,91
EFORC 27,31 25,53 23,97 29,10 28,87 30,65 32,21 33,99 (SMRTG | 24,85 | 23,85 22,43 25,86 | 26,27 27,27 28,69 29,69
EGEEN | 7374,17 | 7330,83 | 7276,67 | 7417,50 | 742833 | 7471,67 | 7525,83 | 7569,17 SOKM 50,80 | 50,05 49,65 51,55 | 51,20 51,95 52,35 53,10
EKGYO 20,65 20,43 20,11 20,88 20,97 21,19 21,51 21,73 |(TABGD | 222,13 | 219,27 | 216,63 | 225,00 | 224,77 | 227,63 230,27 233,13
ENERY 9,89 9,82 9,66 9,97 10,05 10,12 10,28 10,35 |TAVHL | 304,83 | 298,92 | 29583 | 310,75 | 307,92 | 313,83 316,92 322,83
ENJSA 87,60 86,65 85,55 88,55 88,70 89,65 90,75 91,70 (TCELL 104,33 | 103,27 | 102,43 | 105,40 | 105,17 | 106,23 107,07 108,13
ENKAI 80,28 79,32 78,33 81,25 81,27 82,23 83,22 84,18 [THYAO | 272,08 | 269,92 | 267,83 | 274,25 | 274,17 | 276,33 278,42 280,58
EREGL 24,62 24,38 24,18 24,86 24,82 25,06 25,26 25,50 (TKFEN 69,65 | 68,65 67,80 70,65 | 70,50 71,50 72,35 73,35
EUPWR | 30,44 29,42 28,64 31,46 31,22 32,24 33,02 34,04 [TOASO | 240,70 | 237,30 | 235,60 | 244,10 | 242,40 | 245,80 247,50 250,90
FROTO 97,23 95,17 93,83 99,30 98,57 100,63 | 101,97 | 104,03 |TSKB 12,96 | 12,90 12,86 13,03 | 13,00 13,06 13,10 13,16
GARAN | 140,37 | 139,33 | 138,37 | 141,40 | 141,33 | 142,37 | 143,33 | 144,37 [TTKOM | 57,50 | 57,10 56,65 57,90 | 57,95 58,35 58,80 59,20
GESAN 44,41 43,83 43,05 45,00 45,19 45,77 46,55 47,13 |TTRAK | 523,67 | 520,33 | 516,67 | 527,00 | 527,33 | 530,67 534,33 537,67
GOLTS 320,67 | 316,33 | 312,67 | 32500 | 324,33 | 328,67 | 332,33 | 336,67 |TUPRS | 193,67 | 192,33 | 189,67 | 195,00 | 196,33 | 197,67 200,33 201,67
GRTHO | 250,83 | 242,17 | 231,33 | 259,50 | 261,67 | 270,33 | 281,17 | 289,83 [TURSG 11,94 | 11,89 11,82 11,99 | 12,01 12,06 12,13 12,18
GSRAY 1,24 1,22 1,20 1,26 1,26 1,28 1,30 1,32 |ULKER 114,53 | 113,97 | 112,83 | 115,10 | 115,67 | 116,23 117,37 117,93
GUBRF 336,50 | 332,50 | 329,75 | 340,50 | 339,25 | 343,25 | 346,00 | 350,00 |VAKBN | 29,11 | 28,81 28,55 29,40 | 29,37 29,67 29,93 30,23
HALKB 36,03 35,65 35,37 36,40 36,31 36,69 36,97 37,35 |VESTL 30,11 | 29,23 27,77 31,00 | 31,57 32,45 33,91 34,79
HEKTS 3,17 3,13 3,10 3,20 3,20 3,24 3,27 3,31 (YEOTK 37,11 | 3599 35,01 38,22 | 38,09 39,21 40,19 41,31
IEYHO 61,45 60,95 60,30 61,95 62,10 62,60 63,25 63,75 [YKBNK | 36,53 | 36,05 35,79 37,00 | 36,79 37,27 37,53 38,01
ISCTR 13,90 13,74 13,64 14,05 14,00 14,16 14,26 14,42 |ZOREN 3,15 3,13 3,10 3,17 3,18 3,20 3,23 3,25

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ginliik Giinliik RSI StochS MACD Kod Giinliikk Giinliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

ISMEN
KARSN
KCAER
KCHOL
KONTR
KONYA
KOZAA
KOZAL
KRDMD
KTLEV
LMKDC
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PETKM
PGSUS
RALYH
REEDR
RYGYO
SAHOL
SASA
SELEC
SISE
SKBNK
SMRTG
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TSKB
TTKOM
TTRAK
TUPRS
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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