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Giinliik Hisse Onerileri
« GUnliuk hisse dnerilerimiz AGHOL, AKFGY ve TCELL' dir. Oneriler hakkinda detaylar gérmek icin tiklayabilirsiniz.

m PhillipCapital

Acilistan Kapanisa Piyasalar

Kapanis 08.12.2025 Gunliik S 08.12.2025 09.12.2025 BIST Kapanis
Degisim (18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 11,190 1,65% S&P 500 Vadeli 6,872 6,862 -0,15%
BIST 30 12,135 1,88% Euro Stoxx 50 CFD 5,733 5,730 -0,05%
BIST Banka 16,500 1,05% Nikkei 225 Vadeli 50,330 50,630 0,60%
BIST Sanayi 14,140 1,45% ABD 10 Yillik (bps) 4,18 4,18 -1
BIST 30 Yakin Vade 12,384 1,70% Brent 62,85 62,31 -0,86%
Turkiye 2 Yillik (bps) 38,09 11 Ons Altin 4,180 4,187 0,18%
Turkiye 10 Yillik (bps) 30,77 1 USDTRY 42,55 42,51 -0,11%

Piyasa Gorusu

Gunaydin. Para politikalarinin gindemin merkezinde yer aldigi haftaya gliclu bir baslangi¢ yapan BIST-100 endeksi haftanin ilk
islem gunund %1,65 yukselisle 11.189 puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta da endeks haftaya glcli baslamis ancak
devaminda bu ivmeyi korumakta zorlanmisti. Bu nedenle kisa vadeli gérinim agisindan buglnkt performansin momentum
kazanimina dénusup dénismeyecegi kritik 6nem tasiyor. Kuresel tarafta ABD Baskani Donald Trump'in, Nvidia'nin H200 yapay
zeka ¢ipinin Cin'e satisi icin %25 ek gumruk vergisi karsiliginda izin vermesi dikkat cekti. Bu karar, Nvidia'nin Cin pazarinda
kaybettigi milyarlarca dolarlik is hacmini yeniden kazanma ihtimalini glclendirirken, Intel ve AMD gibi diger Ureticilerin de
“onayll misterilere” satis yapabilmesinin 6nini aciyor. Ote yandan piyasalarda yarin aksam aciklanacak Fed faiz karar ana
gindem olmaya devam ediyor. Mevcut fiyatlamalar, Aralik ayinda 25 bp faiz indirimi i¢in yaklasik %90 olasilik barindiriyor.
Kararin ardindan Powell'in yapacagi aciklamalarin risk istahi Gzerinde daha belirleyici bir etkide bulunmasini bekliyoruz.

Klresel piyasalarda bu sabah risk istahi genel olarak yatay. 08.00 itibariyla ABD vadelileri %0,1 civarinda artida. Asya'da Japonya
yatay seyrederken, Cin endeksi %0,1 dusuUsle negatif ayrisiyor. Emtia cephesinde ons altin %0,1 deger kaybiyla 4.186%
seviyesinde, Brent petrol ise 62,1$ seviyesinde hafif alicil bir gérandm sergiliyor.

BIST-100 endeksinde bu sabah hafif alicili bir acilis bekliyoruz. Teknik tarafta din gun ici islemlerde 11.250 seviyesinin direng
olarak calismasi bu bélgenin dnemini bir kez daha ortaya koydu. Yukselislerin gl¢ kazanabilmesi i¢cin bu seviyenin asiimasi
gerekiyor. 11.250 Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde endeksin yeniden 11.600 zirve bdlgesine dogru hareket etme potansiyeli
artabilir. Asagiyonlu hareketlerde ise 10.880 puan seviyesini ilk dnemli destek olarak izlemeyi stirdiruyoruz.

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
16:15 ABD, Haftalik ADP istihdam Degisimi - -13,5 Bin
18:00 ABD, Is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Ekim) 7,20 Milyon 7,23 Milyon

*Kaynak: Investing

Hak Kullanimlan
» ULUSE genel kurulu bugun gerceklestirilecektir.

« IZFAS, KONTR sermaye artirimi bugun gerceklestirilecektir.

Tedbir Kararlari

« BLCYT, FRIGO paylan VBTS kapsaminda 08/01/2026 tarihli islemlere kadar a¢iga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhqi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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KAP Haberleri

« AKGRT, Kasim 2025 dénemi brit prim Uretimi yillik bazda %10 artisla yaklasik 2,59 milyar TL olurken, yilbasindan
buglne ise yillik bazda %2 azalisla 30,02 milyar TL olarak gerceklesti.

« AKSA, tek pay sahibi oldugu Aksa Carbon and Advanced Composite Materials Holdings B.V. araciligiyla, %100 istiraki olan
Aksa Karbon ve ileri Kompozit Malzemeler Sanayi Limited Sirketi'nin finansal durumunu gii¢lendirmek amaciyla Aksa
Karbon'da yapilmasi planlanan nakdi sermaye artirmina katilacak. Bu kapsamda, Aksa Carbon BV'ye 50 milyon ABD
Dolari tutarinda nakit sermaye 6demesi yapilacak.

« ASTOR, bunyesindeki sarj agi isletmesinin istirak modeliyle kolaylastirilmis usulde kismi bélinmesi i¢in 31 Aralik 2025'te
OlaganuUstu Genel Kurul toplantisi yapacak. Toplantida, Astor Sarj A.S. unvanl yeni sirketin kurulmasi ve esas
s6zlesmesinin onaylanmasi gibi konular gorusulecek.

+ LINK, "LINK E-Defter V2" yazilm projesinin Gazi Universitesi Teknopark Yénetimi tarafindan onaylandigini duyurdu.
13.500.000 TL butgeli projenin 15 ayda tamamlanmasi hedefleniyor. Proje, mevcut E-Defter uygulamasinin yeni
teknolojilerle giincellenmesini ve E-Envanter Defteri olusturma altyapisinin eklenmesini kapsiyor.

+ MOGAN, %90 bagl ortakligi Girmat Elektrik Uretim A.S.'nin 25 MW'lik Efe 9 Jeotermal Enerji Santrali (JES) yatirim projesi
icin yapilan etttler sonucunda proje sahasinda yeterli kaynak bulunmadigi tespit edilmistir. Bu nedenle yapilan lisans
sonlandirma basvurusu Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu tarafindan kabul edilerek lisans sonlandirimistir. Lisans
sonlandirma isleminin mevcut buydme planlarini etkilemeyecegi belirtilmistir.

« PLTUR, istanbul BlyUksehir Belediyesi Destek Hizmetleri Sube Mudurligu'niin arag kiralama hizmet alimi ihalesini
3.375.868.924 TL + KDV bedelle kazandi. Ihale karari sirkete teblig edildi. S6zlesmenin imzalanmasi bekleniyor.
Imzalanan s6zlesme tutari sirketin son 12 aylik cirosunun %56'sina denk gelmektedir.

*Blltendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na bugiin saat 08:30'a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadir.

Pay Geri Alimlari

Hisse Pay Adedi Fiyat (TL)
DAGI 150.000 8,55
ENERY 450.000 10,45
GLYHO 2.000.000 12,37
ESCAR 65.000 20,47
LKMNH 25.000 15,04
BIGCH 291.873 72,44
BIMAS 80.000 527,25

Analist Gorusu

«  KRDMD (No6tr) Cin kaynakh haftalik tiriin fiyatlari bilgisini paylasti.

Son 1 haftada kitik, kangal ve insaat celigi fiyatlarinda ilimli azahislar dikkat cekiyor. Uriin fiyatlari son dénemde yatay bir
goérinum sergilese de, mevcut seviyeler son 30 glnlik ortalamanin tzerinde seyretmektedir (30 GUnluk Ortalama => Katdk:
369 USD, Insaat Celigi: 392 USD, Kangal: 408 USD).Cin yonetiminin tesvik beklentileri ile zayif talep gorinUmU arasindaki
dengelenme c¢abasi, son ddnemde fiyatlamalar Uzerinde belirleyici olmaya devam etmektedir. Cin'den ve kuresel
gostergelerden gelecek daha olumlu sinyallerin fiyatlamalara yansimasi halinde, 6nimuzdeki donemde celik fiyatlarinda
kademeli bir normallesme ve toparlanma egiliminin gui¢ kazanmasi beklenebilir.

«  PETKM haftalik spread verisini paylasti.
Etilen-nafta makasi, gecen haftaya kiyasla 5 USD azalisla 133 USD/ton seviyesinde seyrediyor.

Etilen-nafta makasi, tamamlanan son ¢eyrekte (3C25) ortalama 277 USD/ton seviyesinde gerceklesirken, 2025 yilinin
tuminde ortalama 250 USD/ton seviyesinde seyrediyor.

Platts Kuresel Petrokimya Endeksi, son bir yillik ortalamasi olan 797 seviyesinin altinda, 717 seviyesinde bulunuyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhqi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1524931
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1524931
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1524913
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1524913
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1524974
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1524974
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1524977
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1524977
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1524865
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1524865
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1524975
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1524975
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Analist Gorusu

« Akis GYO'nun analist toplantisina katildik. S6z konusu toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer
almaktadir.

Akis GYO, 2005'te Akkdk Holding'in gayrimenkul alanindaki tecribesini degerlendlrmek Uzere kurulmus; 18 Mayis 2012'de
SPK'dan GYO statUstni almis ve 9 Ocak 2013'te Borsa istanbulda islem gérmeye baslamistir. Akbatrnin (Esenyurt)
2011'deki giicli performansinin ardindan 2014'te Akasya (Unalan) projesini tamamlayan Akis GYO, 2017'de Saf GYO ile
birleserek portfoylnu ve sektdrdeki konumunu daha da gli¢clendirmistir. Turkiye'de GYO'lar arasinda bir yenilige imza atan
sirket, AVM yatirimlarina ek olarak cadde magazaciligina yénelmis; bu kapsamda 2021'de Bagdat Caddesi'nde Boyner
tarafindan kiralanan Erenkéy Apartmani'ni portfoyine katmistir.

Alisveris merkezlerinin doluluk oranlari, son dénemde tarihsel ortalamalarnn Uzerinde seyretmeye devam etmektedir.
9A25 itibariyle sirketin toplam portfoy biliyiklagia 44,4 milyar TL seviyesindedir. Bu portfoyin en biyudk kismini
%67,5'ik pay ile Akasya AVM olusturmaktadir. 2014 yilinda acilan ve 80.322 metrekarelik kiralanabilir alana sahip olan
Akasya AVM, blnyesinde 253 magaza barindirmakta olup Ocak-Eylil 2025 dénemi ortalamasinda %95,8 doluluk oranina
sahiptir (9A24: %95,8). Portfoydeki ikinci buytk agirlik ise %25,8 ile Akbati AVM'ye aittir. 2011 yilinda faaliyete gecen Akbati,
64.264 metrekarelik kiralanabilir alanda 171 magazaya ev sahipligi yapmaktadir. AVM'nin 9A24'te ortalama doluluk orani
%96,8 iken, 9A25 itibariyla bu oran %99,9 seviyesine ulasmistir. Portféyun %6,0'1ik dilimini olusturan Erenkdy Boyner ise
2021 yilinda agilmis olup 3 magaza ve 7.792 metrekarelik alanda %100 tam dolulukla faaliyet gbstermektedir.

Sirket agisindan asil belirleyici unsur doluluk oranindan cok ciro performansi ve bunun kira gelirlerine yansimasidir. Bu
cercevede, artan asgari kira seviyeleri 12 aylik ortalama enflasyonla birlikte kira artislarinin temel belirleyicisi
olurken son 2-3 yilda ciro farki gelirleri giicli bir ek gelir kalemi olarak one ¢ikmistir. Bu egilim 2025'te de
korunmustur.

Ziyaretci trafigi incelendiginde, 2020 yilindaki pandeminin etkisiyle yasanan sert diststin (Akasya: %46,8, Akbati %45,2)
ardindan, 2021 ve 6zellikle 2022 yillarinda guglu bir toparlanma (Akasya %47,1, Akbati %35,1) yasandigi gorulmektedir. 2023
yilinda blyume ivmesi %10-12 bandinda devam etmis, ancak 2024 yilinda iki AVM'de sinema alanlarina yonelik planl
kiculmeler nedeniyle gecici bir dusus yasanmistir. Akasya'da, sinema alani hari¢ bog magaza bulunmadigi vurgulanmaktadir.
Bu planh aksiyonlarin temel amaci, her iki AVM'de de ziyaretci trafigini artirmak; deneyim odakli, misteri ¢cekim guct daha
yuUksek bir yapi olusturmaktir. 9A25'te ise sektér genelindeki daralmaya (Alisveris Merkezleri ve Yatinnmcilari Dernegi verisine
gore toplam -%3,6) paralel olarak, Akasya AVM ziyaretci sayisinda %6,1, Akbati AVM ziyaretci sayisinda %3,4 oraninda azalma
kaydedilmistir. Ziyaretci sayisindaki dusus, 6zellikle Akasya'da ciro tarafiyla kompanse edilmistir.

Magaza cirolari incelendiginde, ciro tarafinda pandemi sonrasinda 6zellikle 2021-2022 déneminde ylksek blylime yasanmis
olsa da sonraki yillarda daha normallesmis bir gérinime gecilmistir. 9A25'te Akasya AVM'de yillik %32, Akbati AVM'de ise
yillik %28 ile AYD ortalamasinin tzerinde bir ciro artisi kaydedilmistir. Kira gelirlerindeki biyUmeye bakildiginda ise yillik reel
bazda Akasya'da %2,5, Akbati'da ise %0,6 oraninda artis gérulmektedir. Diger yandan sirketin tahsilat kabiliyeti de oldukga
ylksek seviyede olup %99'un Uzerinde bir tahsilat orani yakalanmistir. AVM'lerin yillik ciro performansi izole edildiginde,
2022-2024 déneminde Akasya'nin yillik bilesik buylimesi %83, Akbat’'nin ise %77 seviyesinde gerceklesmistir. Dolar bazinda
bakildiginda da ayni donemde sirasiyla %30 ve %26 yillik bilesik artis gértlmekte olup her iki AVM de guclu cift haneli
bUytmesini korumustur.

Gelir kinlimina bakildiginda, enflasyonun yulksek seyrettigi yillarda kontrat yapisi geregi asgari kiralarin daha yavas
guncellenmesi, bu kalemin toplam gelir icindeki payini 2024’e kadar kademeli bicimde azaltmistir. 2025'te ise ciro kaynakl
gelirin goreceli etkisi zayiflarken asgari kira gelirlerinin pay yeniden yikselise ge¢cmistir. Mevcut gérinim de bu egilimi
desteklemekte olup ilerleyen donemde ciro gelirlerinin toplam icindeki agirliginin bir miktar gerilemesiyle asgari kira
kaleminin daha belirgin hale geldigi bir yapi olusabilecegi degerlendiriimektedir.

Kira/ciro oranlarina bakildiginda, 2022'den bu yana oranda bir gerileme gorilse de mevcut seviyeler olan %10, %10,7 ve
%9,5 ile hala yukari yonli potansiyelin korunduguna isaret etmektedir. Orandaki disus trendine ragmen, ciro performansi
gl¢li seyrini sirdurmekte ve ciro farki gelirleri toplam geliri desteklemeye devam etmektedir.

Gider kalemlerine bakildiginda, is modelinin dogasi geregi en yuksek maliyetler temizlik ve glvenlik hizmetlerinden
olugmaktadir. Her iki AVM'de de belirli bir hizmet ve konfor standardini koruma zorunlulugu bulundugundan, personel
sayisinda anlamli bir azaltim yapilmasi mimkin olmamaktadir. 2024 ve 2025 dénemlerinde gerceklesen asgari Ucret
artislan, hem hizmet saglayicilarin maliyetlerini hem de AVM'lerdeki toplam personel maliyetini ylUkselttigi icin bu gider
kalemlerinin P&L icindeki payl belirgin sekilde artmistir. Bu c¢ercevede, hizmet ve personel giderlerinin 6nimuzdeki
dénemde de faaliyet giderleri icinde en 6nemli kalem olmaya devam etmesi beklenmektedir. Taseron hizmetleri ve personel
giderlerinin yUkselmesi, 9A25'te FAVOK marjinda yaklasik 2,4 puan gerilemeye neden olmustur.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhqi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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AVM finansallarina bakildiginda, 9A25'te yiksek doluluk oranlari ve asgari kira seviyelerindeki artis nedeniyle reel gelir
artisinin devam ettigi gérulmektedir. Ozellikle Akbatr'da daha belirgin olmak Gzere, ciroya bagh kira gelirlerinin énceki yillara
kiyasla daha sinirli artmasi, toplam kira gelirlerindeki blytmeyi baskilamistir. FAVOK tarafinda ise, 2024'te personel ve
hizmet maliyetlerindeki yUkselis OPEX Uzerinde belirgin bir baski yaratmig; bu durumun P&L etkisi Akbatrda daha glcla
hissedilmistir. Sonug olarak, Akasya'da FAVOK %2 artis gosterirken, Akbat’da hem marj (yillik 1,5 puan dusis) hem de FAVOK
(yilhk 1,4 diss) tutarinda sinirli bir gerileme gérulmustar.

Yiksek doluluk oranlan korunmakla birlikte, makroekonomik kosullarin etkisiyle i¢ talepteki zayiflama ve gerileyen
enflasyonun ciro blydmesini yavaslatmasi sonucu, toplam gelirler 9A25'te gecen yilin ayni dénemine gore yalnizca %3 artis
gostermistir. Net kar tarafinda ise, gecen yilin ayni donemine gore %43 disus gerceklesmistir. Bu azalisin temel nedeni, yeni
duzenleme uyarinca %30 oraninda hesaplanan ertelenmis vergi yakimlulugu ve dénem vergi giderlerinin gli¢lu etkisidir.

Finansal taraf incelendiginde borgluluk seviyelerinde belirgin bir iyilesme dikkat cekmektedir. 2019 yilinda 323 mn USD ile
zirve yapan net borg Eylil 2025'te 19 milyon USD'ye kadar gerilemistir. Net bor¢/FAVOK orani ise Eylul 2025 itibariyle 0,4x
seviyesindedir. (2024: 35 mn USD, Net Borg / FAVOK: 0,5x).

Yeni mevzuat kapsaminda GYO'lara taninan vergi avantajinin korunabilmesi icin asgari %50 temettl dagitim oraninin dikkate
alinmasi gerekmektedir. Akis GYO’nun mevcut temettl politikasinin da %50 dagitim esasina dayandigi, bununla birlikte kesin
kararin Genel Kurul'da, sirketin nakit akisi ve diger kosullar dikkate alinarak sekillenecegi ifade edildi.

Beykoz'daki projeye yénelik hukuki sirecte kayda deger bir ilerleme olmadigl ifade edildi. Mimarlar Odas! tarafindan
Beykoz Belediyesi ve T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligrna karsi acilan imar planlarinin iptali talepli davada
mahkemenin iptal karari Uzerine idarelerin temyizi Uzerine sire¢ devam ediyor. Ayrica Mimarlar Odasi'nin derecelendirme
raporunun iptaline dair dava da struyor. Mahkemeden olumlu bir karar ¢iksa dahi Mimarlar Odasi'nin a¢tigi ikinci dava
nedeniyle sire¢ tam olarak netlesmemis olacagindan, projenin kisa vadede baslanabilecek bir asamaya gelmesi
beklenmiyor.

Akis GYO'nun proje gelistirme portféyundeki en 6nemli varliklardan biri olan Sahrayicedit Projesi, istanbulun Anadolu
Yakasi'ndaki en prestijli lokasyonlardan Kadikdy'de yer almaktadir. Aralik 2024'te sozlesmesi imzalanan ve doért fazdan
olusan projenin, mevcut takvime goére 2029 yil sonu itibariyla tamamlanmasi hedeflenmektedir. Toplam 100 bin m?
buytklugundeki arsa tzerinde agirlikli olarak konut gelistirmeye odakl bir proje hayata gecirilmesi planlanmaktadir. Mevcut
taslakta AVM fonksiyonu éngorilmemektedir. Projenin konut agirlikl bir karma yapi olarak gelistirilmesi hedeflenirken, imar
uygulamalari, kadastro ve tapu slrecleri tamamlanmis durumdadir. Ik iki faza yodnelik proje calismalari ise devam
etmektedir. lzin surecleri devam etmekle birlikte sirket 2026'da insaatin baslayacagini distnuyor. Satilabilir metrekareye
iliskin net bir rakam verilmemekle birlikte yil sonunda hazirlanacak yeni degerleme raporunun daha giincel bilgiler sunacagi
belirtildi.

Genel Degerlendirme: Doluluk oranlarinin yiiksek seviyelerde korunmasi operasyonel istikrari desteklemeye
devam ederken, reel bazda sinirli ciro artisi ve 6zellikle personel giderlerindeki ylikselisin marjlar Gizerinde baski
yarattigi gorilmektedir. Beykoz projesi tarafinda kisa vadede anlaml bir gelisme beklenmezken, Sahrayicedit
projesinde ingsaatin 2026 yilinda baslamasi ve projenin 2029 sonunda tamamlanmasi hedeflenmektedir. Son 3 ayhk
dénemde endeksin gerisinde kalan hisse benzerlerine kiyasla makul ¢arpanlarda islem goériiyor.

+ Pegasus (PGSUS) Smartwings Grubu'nun satin alinmasi hakkinda;

PGSUS icin 12 aylik hedef fiyatimiz 369,90 TL olup endeks lizeri getiri 6nerimizi stirdiriiyoruz. Smartwings Grubu 47
ucaga sahip 2024 cirosu 1 milyar EUR. Pegasus'un Eylul sonu itibariyle 130 ugagi var, 2024 cirosu 3 milyar EUR.

Smartwings Grubu charter odakli, kiralama geliri de olan bir sirket. Filosu agirlikli Boeing (eski nesil).

Satin alma surecinde onay asamalari 6-9 ay sUrebilir. Alim bedeli 154 mn EUR, sirketin Eylil sonu itibariyle 759 mn EUR arti
nakit pozisyonu* var. (Leasing borg¢lar hari¢ nakit fazlasi)

Pegasus’un filo yenileme kapsaminda her yil yeni ucak alimlari oluyor. Ancak bu yil gecen yila kiyasla yeni alinan
ucak sayisi azaldi, gelecek yil da dusuk sayida alim olacak (2024: 16, 2025: 9, 2026: 8). Bu nedenle gelecek yil
borgluluk rasyosunda ilimh iyilesme gorilmesi olasi. Bu satin alim, biyume hikayesinin yani sira cografi
cesitlendirme amaci da tasiyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhqi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Destek& Direng ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanis Fiyati Destek2 Destek1 Direnc1 Direng2 5H.O. 10H.0. 21H.0.
XU100 11.190 10.440 10.840 11.255 11.375 11.061 11.009 10.937
XY30VADE 12.383 12.140 12.294 12.440 12.680 12.276 12.264 12.269
Gunluk Hisse Onerileri
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AGHOL

AKFGY

TCELL

Gunliik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5H.O. 10H.O0. 21H.0.
AGHOL 28,66 29,40 28,20 28,35 28,17 27,67
AKFGY 2,76 2,85 2,70 2,72 2,71 2,70
TCELL 100,80 103,50 99,20 98,30 97,14 96,51

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek3 Kapanig Diren¢1 Direng2 Diren¢3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Direng 1 Diren¢2  Direng 3
AEFES 15,73 15,60 15,48 15,85 15,85 15,98 16,10 16,23 [ISMEN 41,44 | 41,00 40,40 41,88 | 42,04 42,48 43,08 43,52
AGHOL 28,29 27,91 27,63 28,66 28,57 28,95 29,23 29,61 |KARSN 9,46 9,38 9,29 9,54 9,55 9,63 9,72 9,80
AGROT 6,85 6,66 6,33 7,03 7,18 7,37 7,70 7,89 |[KCAER 10,29 | 10,25 10,18 10,33 | 10,36 10,40 10,47 10,51
AHGAZ 25,31 25,07 24,71 25,54 25,67 25,91 26,27 26,51 |KCHOL | 171,27 | 169,93 | 167,97 | 172,60 | 173,23 | 174,57 176,53 177,87
AKBNK 67,33 66,37 65,13 68,30 68,57 69,53 70,77 71,73 |KONTR | 29,53 | 28,91 27,99 30,16 | 30,45 31,07 31,99 32,61
AKSA 10,13 10,06 9,94 10,20 10,25 10,32 10,44 10,51 (KONYA |4656,67 | 4523,33 | 4294,17 | 4790,00 | 4885,83 [ 5019,17 | 5248,33 | 5381,67
AKSEN 60,85 60,20 59,10 61,50 61,95 62,60 63,70 64,35 |KOZAA | 97,77 | 9553 92,17 | 100,00 | 101,13 | 103,37 106,73 108,97
ALARK 97,37 96,43 94,77 98,30 99,03 99,97 101,63 | 102,57 |KOZAL 40,38 | 39,32 38,06 41,44 | 41,64 42,70 43,96 45,02
ALFAS 43,41 42,79 42,39 44,04 43,81 44,43 44,83 45,45 |KRDMD | 25,59 | 25,35 25,03 25,84 | 25,91 26,15 26,47 26,71
ALTNY 61,45 61,00 60,40 61,90 62,05 62,50 63,10 63,55 |KTLEV 17,99 | 17,73 17,26 18,24 | 18,46 18,72 19,19 19,45
ANHYT 97,48 95,82 94,63 99,15 98,67 100,33 | 101,52 | 103,18 |LMKDC | 28,15 | 27,95 27,67 28,34 | 2843 28,63 28,91 29,11
ANSGR 22,90 22,52 22,30 23,28 23,12 23,50 23,72 24,10 |MAGEN | 32,70 | 30,82 29,62 34,58 | 33,90 35,78 36,98 38,86
ARCLK 106,57 | 104,83 | 103,57 | 108,30 | 107,83 | 109,57 | 110,83 | 112,57 |MAVI 36,86 | 36,56 36,32 37,16 | 37,10 37,40 37,64 37,94
ARDYZ 35,19 34,43 33,47 35,96 36,15 36,91 37,87 38,63 |MGROS | 506,50 | 502,00 | 496,00 | 511,00 | 512,50 | 517,00 523,00 527,50
ASELS 188,80 | 183,90 | 181,10 | 193,70 | 191,60 | 196,50 | 199,30 | 204,20 |MIATK 37,25 | 36,47 35,81 38,02 | 37,91 38,69 39,35 40,13
ASTOR 100,83 97,37 95,53 104,30 | 102,67 | 106,13 | 107,97 | 111,43 |MPARK | 327,25 | 321,75 | 318,25 | 332,75 | 330,75 | 336,25 339,75 345,25
AVPGY 53,18 52,62 51,68 53,75 54,12 54,68 55,62 56,18 |OBAMS | 7,77 7,64 7,38 7,90 8,03 8,16 8,42 8,55
BERA 16,95 16,79 16,51 17,12 17,23 17,39 17,67 17,83 (ODAS 5,33 5,27 5,20 5,39 5,40 5,46 5,53 5,59
BIMAS 516,00 | 504,50 | 496,00 | 527,50 | 524,50 | 536,00 | 544,50 | 556,00 |OTKAR | 501,67 | 473,83 | 454,67 | 529,50 | 520,83 | 548,67 567,83 595,67
BRSAN | 492,83 | 482,17 | 472,83 | 503,50 | 502,17 | 512,83 | 522,17 | 532,83 (OYAKC | 2504 | 24,42 24,10 25,66 | 25,36 25,98 26,30 26,92
BRYAT | 2276,00 | 2258,00 | 2225,00 | 2294,00 | 2309,00 | 2327,00 | 2360,00 | 2378,00 [PASEU | 136,00 | 132,00 | 128,80 | 140,00 | 139,20 | 143,20 146,40 150,40
BSOKE 15,83 15,41 15,15 16,25 16,09 16,51 16,77 17,19 |[PETKM 17,31 | 17,01 16,77 17,61 | 17,55 17,85 18,09 18,39
BTCIM 3,73 3,70 3,64 3,77 3,79 3,82 3,88 3,91 (PGSUS | 200,23 | 197,17 | 195,13 | 203,30 | 202,27 | 205,33 207,37 210,43
CANTE 2,10 2,09 2,06 2,12 2,13 2,14 2,17 2,18 |RALYH | 205,60 | 201,20 | 198,00 | 210,00 | 208,80 | 213,20 216,40 220,80
CCOLA 51,78 50,22 49,43 53,35 52,57 54,13 54,92 56,48 |(REEDR 7,31 7,25 7,20 7,36 7,36 7,42 7,47 7,53
CIMSA 48,28 47,82 47,18 48,74 48,92 49,38 50,02 50,48 [RYGYO | 21,73 | 21,51 21,39 21,94 | 21,85 22,07 22,19 22,41
CLEBI 1588,67 | 1573,33 | 1556,67 | 1604,00 | 1605,33 | 1620,67 | 1637,33 | 1652,67 [SAHOL | 84,95 | 84,25 83,40 85,65 | 85,80 86,50 87,35 88,05
CWENE 26,65 26,11 25,01 27,20 27,75 28,29 29,39 29,93 |SASA 2,90 2,85 2,82 2,94 2,93 2,98 3,01 3,06
DOAS 188,73 | 186,77 | 184,63 | 190,70 | 190,87 | 192,83 | 194,97 | 196,93 |SELEC 68,70 | 67,00 65,45 70,40 | 70,25 71,95 73,50 75,20
DOHOL 17,80 17,64 17,51 17,96 17,93 18,09 18,22 18,38 [SISE 39,21 | 36,91 35,75 41,52 | 40,37 42,67 43,83 46,13
ECILC 88,47 87,08 85,97 89,85 89,58 90,97 92,08 93,47 |SKBNK 7,25 6,96 6,42 7,55 7,79 8,08 8,62 8,91
EFORC 30,46 28,94 27,40 31,98 32,00 33,52 35,06 36,58 |SMRTG | 28,07 | 27,01 25,93 29,12 | 29,15 30,21 31,29 32,35
EGEEN | 7193,33 | 6831,67 | 6528,33 | 7555,00 | 7496,67 | 7858,33 | 8161,67 | 8523,33 |[SOKM 48,69 | 47,75 47,27 49,64 | 49,17 50,11 50,59 51,53
EKGYO 20,77 20,53 20,23 21,00 21,07 21,31 21,61 21,85 |TABGD | 216,37 | 213,73 | 211,97 | 219,00 | 218,13 | 220,77 222,53 225,17
ENERY 10,37 10,28 10,19 10,46 10,46 10,55 10,64 10,73 [TAVHL | 282,25 | 279,50 | 275,50 | 285,00 | 286,25 | 289,00 293,00 295,75
ENJSA 83,85 82,75 81,30 84,95 85,30 86,40 87,85 88,95 |TCELL 99,13 | 97,47 96,28 | 100,80 | 100,32 | 101,98 103,17 104,83
ENKAI 80,18 79,27 78,53 81,10 80,92 81,83 82,57 83,48 |THYAO | 271,42 | 270,58 | 269,42 | 272,25 | 272,58 | 273,42 274,58 275,42
EREGL 23,95 23,75 23,61 24,16 24,09 24,29 24,43 24,63 |TKFEN 68,93 | 68,37 67,58 69,50 | 69,72 70,28 71,07 71,63
EUPWR 31,49 30,93 30,27 32,04 32,15 32,71 33,37 33,93 |TOASO | 237,33 | 231,17 | 227,23 | 243,50 | 241,27 | 247,43 251,37 257,53
FROTO 91,15 90,05 89,00 92,25 92,20 93,30 94,35 95,45 |TSKB 13,04 | 12,96 12,85 13,12 | 13,15 13,23 13,34 13,42
GARAN | 139,57 | 137,93 | 13557 | 141,20 | 141,93 | 143,57 | 145,93 | 147,57 |TTKOM | 55,45 | 54,40 53,65 56,50 | 56,20 57,25 58,00 59,05
GESAN 44,69 44,11 43,33 45,26 45,47 46,05 46,83 47,41 |TTRAK | 525,00 | 522,00 | 517,50 | 528,00 | 529,50 | 532,50 537,00 540,00
GOLTS 315,67 | 311,58 | 30842 | 319,75 | 318,83 | 322,92 | 326,08 | 330,17 [TUPRS | 196,70 | 194,30 | 191,80 | 199,10 | 199,20 | 201,60 204,10 206,50
GRTHO | 271,33 | 260,92 | 240,58 | 281,75 | 291,67 | 302,08 | 322,42 | 332,83 |TURSG 12,03 | 11,86 11,70 12,20 | 12,19 12,36 12,52 12,69
GSRAY 1,29 1,27 1,24 1,31 1,32 1,34 1,37 1,39 |ULKER 112,53 | 111,57 | 110,33 | 113,50 | 113,77 | 114,73 115,97 116,93
GUBRF 318,00 | 310,00 | 304,00 | 326,00 | 324,00 | 332,00 | 338,00 | 346,00 (VAKBN | 30,25 | 29,67 29,05 30,82 | 30,87 31,45 32,07 32,65
HALKB 36,03 34,79 33,23 37,26 37,59 38,83 40,39 41,63 |VESTL 32,33 | 31,55 30,43 33,12 | 3345 34,23 35,35 36,13
HEKTS 3,19 3,12 3,00 3,27 3,31 3,38 3,50 3,57 |YEOTK 38,51 | 38,09 37,71 38,94 | 38,89 39,31 39,69 40,11
IEYHO 59,20 58,50 57,75 59,90 59,95 60,65 61,40 62,10 |YKBNK | 36,08 | 3554 34,92 36,62 | 36,70 37,24 37,86 38,40
ISCTR 14,06 13,91 13,71 14,22 14,26 14,41 14,61 14,76 |(ZOREN 3,19 3,15 3,12 3,22 3,22 3,26 3,29 3,33

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gunliik Gunliik RSI StochS MACD Kod Gunliik Gunliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

ISMEN
KARSN
KCAER
KCHOL
KONTR
KONYA
KOZAA
KOZAL
KRDMD
KTLEV
LMKDC
MAGEN
MAV
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PETKM
PGSUS
RALYH
REEDR
RYGYO
SAHOL
SASA
SELEC
SISE
SKBNK
SMRTG
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TSKB
TTKOM
TTRAK
TUPRS
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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