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Hasılat Faaliyet kârı
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NAKİT AKIŞI VE SERMAYE DAĞITIMI

Faaliyet nakit akışı 7,2 mn $

Yatırım harcaması 31 mn $

Serbest nakit akışı -24 mn $

Rocket Lab Corporation  (RKLB)
ÖZET  •  3Ç MY2026  •  US GAAP

Hasılat 268 mn $ (yıllık +%72,7)   •   Faaliyet zararı 79 mn $   •   Net zarar 80 mn $

Kaynak: 3Ç MY2026 bilanço bülteni  •  09.11.2026  •  USD milyon  •  Bilgilendirme amaçlıdır; ayrıntılar son sayfada PhillipCapital | Araştırma

HASILAT

268 mn $ Yıllık +%72,7

BRÜT KÂR

90 mn $ Yıllık +%57,2

FAALİYET KÂRI

-79 mn $

NET KÂR

-80 mn $

SEYRELTİLMİŞ HBK

-0,12 $

HASILAT VE FAALİYET KÂRI TRENDİ MARJ TRENDİ
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Hasılat Satışların maliyeti Brüt kâr Faaliyet giderleri Faaliyet zararı Net faaliyet dışı gelir Vergi öncesi zarar Vergi gideri Net zarar
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Rocket Lab Corporation  (RKLB)
FİNANSAL KÖPRÜ  •  3Ç MY2026  •  US GAAP

Hasılat 268 mn $ (yıllık +%72,7)   •   Faaliyet zararı 79 mn $   •   Net zarar 80 mn $

Kaynak: 3Ç MY2026 bilanço bülteni  •  09.11.2026  •  USD milyon  •  Bilgilendirme amaçlıdır; ayrıntılar son sayfada PhillipCapital | Araştırma

TEK SEFERLİK KALEMLER

•  Borç kapama zararı (-27 mn $): Iridium için alınan 3,6 mlr $'lık köprü kredi taahhüdü kullanılmadan iptal edildi.
•  İşlem maliyetleri (-21 mn $): SG&A içinde; 9,4 mn $'ı Iridium kredi sözleşmesi değişikliğine ait, düzeltilmiş ölçülerde dışlanıyor.
•  Baz etkisi: 3Ç 2025'te 41,1 mn $ vergi geliri net zararı daraltmıştı; yıllık net zarar kıyası bozuk.

ŞİRKET BEKLENTİSİ — 4Ç MY2026

•  Hasılat: 270–290 mn $
•  GAAP brüt marj: %34–36
•  GAAP faaliyet giderleri: 162–168 mn $
•  Düzeltilmiş FAVÖK (non-GAAP): 14–20 mn $ zarar
Bültendeki yönetim beklentisi

Köprü olarak gösterildi: zarar ya da tutmayan bir kalem Sankey'i yanıltıcı kılar
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Uzay Sistemleri Fırlatma
Hizmetleri
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SEGMENT ÖZETİ

Uzay Sistemleri
215 mn $  ·  pay %80,2

Yıllık +%88,1

Segment brüt kârı: 71 mn $  ·  Marj %33,2

Fırlatma Hizmetleri
53 mn $  ·  pay %19,8

Yıllık +%29,7

Segment brüt kârı: 19 mn $  ·  Marj %35,3

Rocket Lab Corporation  (RKLB)
SEGMENTLER  •  3Ç MY2026  •  US GAAP

En büyük: Uzay Sistemleri (pay %80,2)   •   En hızlı büyüyen: Uzay Sistemleri (yıllık +%88,1)

Kaynak: 3Ç MY2026 bilanço bülteni  •  09.11.2026  •  USD milyon  •  Bilgilendirme amaçlıdır; ayrıntılar son sayfada PhillipCapital | Araştırma

DÖNEMLER İTİBARIYLA SEGMENT HASILATI

Segment kârı şirketin 10-Q'da raporladığı segment brüt kârıdır; faaliyet giderleri segmentlere dağıtılmaz. 4Ç MY25 çeyreklik segment tablosu yayımlanmadığı için atlandı.
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VARLIK DAĞILIMI

%0 %25 %50 %75 %100

Nakit ve menkul kıymetler 4,7 mlr $  |  %71,6

Maddi duran varlıklar 410 mn $  |  %6,2

Diğer varlıklar 322 mn $  |  %4,9

Maddi olmayan varlıklar 308 mn $  |  %4,7

Şerefiye 301 mn $  |  %4,6

Stoklar 281 mn $  |  %4,3

Alacaklar ve sözleşme varlıkları 243 mn $  |  %3,7

YÜKÜMLÜLÜKLER VE ÖZKAYNAKLAR

%0 %25 %50 %75 %100

Sözleşme yükümlülükleri 424 mn $  |  %6,4

Ticari borçlar ve tahakkuklar 150 mn $  |  %2,3

Kiralama yükümlülükleri 117 mn $  |  %1,8

Diğer yükümlülükler 76 mn $  |  %1,2

Özkaynaklar 5,8 mlr $  |  %88,3

Rocket Lab Corporation  (RKLB)
BİLANÇO YAPISI  •  3Ç MY2026  •  US GAAP

Yükümlülükler / toplam varlıklar %11,7   •   Özkaynaklar / toplam varlıklar %88,3   •   Net nakit 4,7 mlr $

Kaynak: 3Ç MY2026 bilanço bülteni  •  09.11.2026  •  USD milyon  •  Bilgilendirme amaçlıdır; ayrıntılar son sayfada PhillipCapital | Araştırma

TOPLAM VARLIKLAR  6,6 mlr $     =     YÜKÜMLÜLÜKLER  766 mn $     +     ÖZKAYNAKLAR  5,8 mlr $

NAKİT VE MENKUL KIYMETLER  4,7 mlr $     −     FİNANSAL BORÇ  3,0 mn $     =     NET NAKİT  4,7 mlr $
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Rocket Lab Corporation  (RKLB)
KAYNAKLAR VE NOTLAR  •  3Ç MY2026  •  US GAAP

Kaynak: şirketin resmi bültenleri ve düzenleyici dosyaları  •  USD milyon  •  Bilgilendirme amaçlıdır; yatırım tavsiyesi değildir. PhillipCapital | Araştırma

Belge Yayın Kullanıldığı yer Bağlantı

3Ç MY2026 bilanço bülteni 09.11.2026 8-K Ek 99.1: gelir tablosu, bilanço, 9A nakit akışı, beklenti, non-GAAP mutabakatı sec.gov/Archives/edgar/data/0001819994/000181999426000073/rklb-11092026ex99…

3Ç MY2026 10-Q 09.11.2026 Not 3 ve 18 (segment hasılatı ve brüt kârı), Not 1, 5, 11, 13 investors.rocketlabcorp.com/static-files/e7184018-2d30-4ec7-afed-7ed8659bd281

2Ç MY2026 bilanço bülteni 10.08.2026 Trend; 6A nakit akışı (çeyrek hesabı için) sec.gov/Archives/edgar/data/0001819994/000181999426000061/rklb-08102026ex99…

2Ç MY2026 10-Q 10.08.2026 Not 18: segment hasılatı (trend) investors.rocketlabcorp.com/static-files/a801ee07-b95a-4ddc-aec4-5c28d189184f

1Ç MY2026 bilanço bülteni 07.05.2026 Trend investors.rocketlabcorp.com/news-releases/news-release-details/rocket-lab-a…

1Ç MY2026 10-Q 07.05.2026 Not 3: segment hasılatı (trend) sec.gov/Archives/edgar/data/1819994/000181999426000028/rklb-20260331.htm

4Ç ve MY2025 bilanço bülteni 26.02.2026 Trend investors.rocketlabcorp.com/news-releases/news-release-details/rocket-lab-a…

• Tek seferlik kalemler. Borç kapama zararı (27,3 mn $), Iridium alımı için ayarlanan 3,6 mlr $'lık köprü kredi taahhüdünün 15 Eylül 2026'da kullanılmadan iptaliyle oluşan finansman ve iptal maliyetleridir (10-Q Not 1). SG&A içindeki 21,3
mn $ işlem maliyetinin 9,4 mn $'ı Iridium kredi sözleşmesi değişikliğine aittir. Şirket her iki kalemi düzeltilmiş ölçülerde dışlıyor; grafiklerde arındırma yapılmadı.

• Baz etkisi. 3Ç 2025'te 41,1 mn $ vergi geliri (efektif oran %69,2) net zararı 18,3 mn $'a indirmişti; 3Ç 2026'da 3,5 mn $ vergi gideri var. Net zarardaki yıllık artışın bir kısmı bu bazdan kaynaklanıyor.

• Segment kırılımı. Gelir akışı ve segment sayfasında şirketin iki raporlanan segmenti (Space Systems, Launch Services) kullanıldı. Segment kârı 10-Q Not 18'deki segment brüt kârıdır; şirket faaliyet giderlerini segmentlere dağıtmıyor.
Ürün hasılatının tamamı Uzay Sistemleri'ndedir.

• Dışarıda kalanlar. 4Ç 2025 için çeyreklik segment tablosu bülten ya da 10-Q'da yayımlanmadığından segment trendinde bu dönem atlandı; yıllık 10-K'dan türetme yapılmadı. 3,57 mlr $'lık sipariş birikimi (backlog) muhasebe kalemi
olmadığından görsellere girmedi.

• Bilanço birleştirmeleri. Nakit ve menkul kıymetler = nakit 4.447,7 + kısa vadeli menkul kıymet 160,3 + uzun vadeli menkul kıymet 95,9 mn $ (kısıtlı nakit hariç). Alacaklar = ticari alacak 118,3 + sözleşme varlıkları 124,4. Diğer varlıklar =
peşin ödemeler 121,4 + kullanım hakkı varlıkları 124,6 + kısıtlı nakit 8,4 + ertelenmiş vergi 2,0 + diğer 65,5. Ticari borçlar ve tahakkuklar = ticari borç 85,2 + tahakkuk 19,3 + çalışan borçları 45,1.

• Finansal borç. Finansal borç = dönüştürülebilir tahvil 1,3 + uzun vadeli borçlanma 1,7 mn $; kiralamalar hariç ve 'Diğer yükümlülükler' içinde. Iridium'un yaklaşık 1,78 mlr $'lık vadeli kredisi, 2027'de beklenen kapanış sonrası Rocket Lab
garantisiyle kalacak; bugünkü bilançoda yer almıyor.

• Nakit akışı. Çeyrek faaliyet nakit akışı ve yatırım harcaması 9A ve 6A kümülatif rakamlardan hesaplandı. Hisse geri alımı ve temettü yok; 9A'da ATM hisse satışlarından 3,91 mlr $ brüt nakit girişi oldu.

• Otomatik hesaplananlar. Yıllık değişimler raporlanan cari ve önceki yıl rakamlarından hesaplandı (9 alan); şirketin yuvarlanmış yüzdesinden küçük farklar olabilir. Çeyreklik hasılat değişimi = 268 / 234 − 1. Faaliyet nakit akışı = -127 −
-134 = 7 (9A MY2026 − 6A MY2026); şirket çeyreklik nakit akışı yayımlamıyor. Yatırım harcaması = 84 − 53 = 31 (9A MY2026 − 6A MY2026); şirket çeyreklik nakit akışı yayımlamıyor. Serbest nakit akışı = 7 − 31 = -24; şirket bu ölçüyü
raporlamıyor. Net nakit = nakit ve menkul kıymetler 4.704 − finansal borç 3 = 4.701.

• Doğrulama: 17 PASS, 0 REVIEW, 0 FAIL. Grafikteki hiçbir rakam ikincil kaynaktan alınmadı.

YASAL UYARI
Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu belgedeki
veriler şirketin kamuya açık resmi bültenlerinden ve düzenleyici kurum dosyalarından derlenmiştir; PhillipCapital bu bilgilerin doğruluğu ve eksiksizliği konusunda herhangi bir garanti vermez. Bilgiler hazırlanma tarihi itibarıyla geçerlidir ve önceden haber verilmeksizin değişebilir. Belgenin kullanımından
doğabilecek doğrudan veya dolaylı zararlardan PhillipCapital ve çalışanları sorumlu tutulamaz. Bu belge izin alınmaksızın çoğaltılamaz ve dağıtılamaz.
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https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001819994/000181999426000073/rklb-11092026ex991.htm
https://investors.rocketlabcorp.com/static-files/e7184018-2d30-4ec7-afed-7ed8659bd281
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/0001819994/000181999426000061/rklb-08102026ex991.htm
https://investors.rocketlabcorp.com/static-files/a801ee07-b95a-4ddc-aec4-5c28d189184f
https://investors.rocketlabcorp.com/news-releases/news-release-details/rocket-lab-announces-first-quarter-2026-financial-results
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1819994/000181999426000028/rklb-20260331.htm
https://investors.rocketlabcorp.com/news-releases/news-release-details/rocket-lab-announces-fourth-quarter-and-full-year-2025-financial
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