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v' OpenAl kurucu ortagi ve Baskani Greg Brockman’in, Elon

Musk’in sirkete actigi davada CEO Sam Altman ile daha 6nce
bilinenden daha derin finansal baglara sahip oldugu ve
OpenAl'daki payinin yaklastk 30 milyarS degerinde oldugu
ortaya ¢ikti. Musk’in avukatlari, Brockman’in Altman destekli
bazi girisimlerde ve Altman’in aile fonunda pay sahibi olmasinin,
OpenAl'in kar amaci giden vyaplya donlsim sirecinde
bagimsizligini zayiflatmis olabilecegini savunuyor. Brockman
ayrica Cerebras ve Helion Energy gibi Altman baglantili
sirketlerde hissesi oldugunu kabul etti. bu durum, OpenAl’in bu
sirketlerle olasi ticari iliskileri acgisindan ¢ikar ¢atismasi
tartismalarini artirtyor. Dava, Musk’in  OpenAl'in  kurulus
amacindan uzaklastigl ve yeniden kar amaci gitmeyen yapiya
dénmesi gerektigi iddiasi Uzerine ilerlerken, sirketin olasi halka
arz sireci Oncesinde yonetisim ve seffaflik basliklarini daha
gorindr hale getiriyor.

Apple’in ABD’de (retilecek cihaz islemcileri icin Intel ve
Samsung ile 6n goriismeler yapmasi, sirketin uzun siredir ana
Uretim ortagl olan TSMC'ye bagimliigini azaltma arayisini
gosteriyor. GoOrlismeler heniiz siparis asamasina gelmezken,
Apple’in TSMC disi Gretim teknolojilerine temkinli yaklastig
belirtiliyor. Sirketin iPhone, iPad ve Mac’lerde kullandigi gelismis
islemciler buylk o6lcide TSMC'nin Tayvan’daki ileri Uretim
kapasitesine dayaniyor. Ancak vyapay zeka veri merkezi
yatirmlari ve vyapay zeka modellerini yerel calistirabilen
Mac’lere yonelik glgli talep, ¢ip arzinda esnekligi azaltmisg
durumda. Intel icin Apple gibi bliylk bir mlsteriyi kazanmak, ¢ip
Uretim isini canlandirma plani agisindan kritik bir referans
olabilirken, Samsung da TSMC Kkarsisindaki konumunu
glglendirebilir. Apple agisindan ise olasi ikinci tedarik¢i secenegi
hem jeopolitik riskleri azaltma hem de pazarlk gliclinii artirma
potansiyeli tasiyor.

Shopify, 1C26’da gecgen yilin ayni donemine kiyasla %34 artisla
3,17 milyar$ hasilat ve %29 artisla hisse basina 0,36$ kazang
elde ederek, 3,04 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,32$ kazang
yéniindeki beklentileri asti. Briit kar %32 artigla 1,55 milyar$’a,
faaliyet kari %88 artisla 382 milyonS’a yikselirken, platform
zerinden gecen briit islem hacmi %35 artisla 100,74 milyarS’a
ulasti. Abonelik ¢éziimleri hasilati %21 artisla 750 milyon$’a,
saticl ¢dzimleri hasilati %39 artisla 2,42 milyar$’a yiikselirken,
aylik tekrarlayan abonelik geliri %16 artigla 212 milyon$ oldu.
Serbest nakit akisi %31 artisla 476 milyonS$’a ulasirken, serbest
nakit akisi marji %15 seviyesinde yatay kaldi. Sirket yonetimi
2C26’da hasilatin yiiksek yirmili oranlarda, brit karin orta yirmili
oranlarda buyumesini; faaliyet giderlerinin hasilata oraninin %35
- %36 araliginda ve serbest nakit akisi marjinin orta onlu
seviyelerde gerceklesmesini bekliyor. Shopify, beklentileri asan
hasilat ve glicli islem hacmine ragmen, faaliyet karinin piyasa
beklentilerinin altinda kalmasi ve 2C26 rehberliginin yatirimcilan
yeterince tatmin etmemesi nedeniyle bilango sonrasinda %6’ya
yakin deger kaybetti.
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Palantir Technologies; kamu kurumlari ve sirketlere buyiik veri
analitigi, yapay zeka destekli karar alma ve operasyonel yazilim
platformlari sunan bir teknoloji sirketidir. Diin seans sonrasinda
finansallarini agiklayan sirket, gecen yilin ayni donemine kiyasla
%85 artigla 1,63 milyar$ hasilat ve %65 artigla hisse basina 0,335
kazang elde ederek, 1,54 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,27S
kazang yoniindeki beklentileri asti. Hasilat g¢eyrekten ceyrege
%16 artarken, faaliyet kari %23 artisla 984 milyonS$’a ulasti ve
faaliyet marji 300 baz puan genisleyerek %60’a yikseldi. ABD
hasilati ceyrekten ceyrege %19 artisla 1,28 milyar$’a, ABD ticari
hasilati %18 artigla 595 milyonS’a ve ABD kamu hasilati %21
artigla 687 milyonS$’a yiikseldi. Sirket bu ceyrekte en az 1
milyon$ tutarinda 206 anlasma yaparken, toplam sdzlesme
degeri 2,41 milyarS oldu; ABD ticari segment kalan anlasma
degeri %12 artigla 4,92 milyar$’a gikti. Toplam misteri sayisi %5
artisla 1.007’ye, ABD ticari misteri sayisi %8 artisla 615’e
yukselirken, net gelir koruma orani %150 oldu. Rule of 40 skoru
4C25'teki %127 seviyesinden %145’e yikselirken, serbest nakit
akist %17 artisla 925 milyon$’a ve serbest nakit akisi mariji
%57’ye ciktl. Sirket ceyrek sonunda 8,0 milyar$ nakit, nakit
benzeri ve kisa vadeli ABD Hazine tahvili pozisyonuna sahip
oldugunu ve borcu olmadigini agikladi. Yonetim 2C26’da 1,797 -
1,801 milyarS hasilat ve 1,063 - 1,067 milyarS faaliyet kari
beklerken, 2026 hasilat beklentisini 7,182 - 7,198 milyar$’dan
7,650 - 7,662 milyarS’a, faaliyet kari beklentisini 4,126 - 4,142
milyarS’dan 4,440 - 4,452 milyarS’a ve serbest nakit akisi
beklentisini 3,925 - 4,125 milyar$’dan 4,2 - 4,4 milyar$’a
yikseltti. Palantir, beklentileri asan sonuglar ve yukari revize
edilen rehberlige ragmen, glicli yapay zeka biyimesinin biyuik
olciide fiyatlanmis olmasi ve yilksek degerleme c¢arpanlari
nedeniyle bilango sonrasinda %1 deger kaybetti.

Vertex Pharmaceuticals, 1¢26’da gegen yilin ayni dénemine
kiyasla %8 artisla 2,99 milyar$ hasilat ve %10 artisla hisse basina
4,475 kazang elde etti. Piyasa beklentileri 2,99 milyar$ hasilat ve
hisse basina 4,24S kazang yéniindeydi. ABD hasilati %7 artisla
1,78 milyarS’a, ABD disi hasilat %9 artisla 1,21 milyar$’a
yikselirken, blylime kistik fibrozis ilaglarindaki gilicli talep,
ALYFTREK kullanimlari ve kistik fibrozis disi Griin katkisindan
desteklendi. Faaliyet kari %11 artisla 1,31 milyar$’a ulasirken,
faaliyet marji yaklasik 120 baz puan genisleyerek %43,9’a ¢ikti.
Net kar %9 artisla 1,15 milyarS oldu. Uriin bazinda
TRIKAFTA/KAFTRIO satislan %7 dislsle 2,35 milyarS’a
gerilerken, ALYFTREK satislari 424 milyon$’a yiikseldi ve toplam
kistik fibrozis gelirleri %6 artigla 2,92 milyar$ oldu. Klinik tarafta
Vertex, povetacicept icin IgA nefropatisinde ABD hizlandiriimis
onay basvurusunu tamamlarken, CASGEVY’'nin 5 - 12 yas arasi
cocuklarda kullanimi igin ABD basvurusunu yapti. Yonetim 2026
yih igin 12,95 - 13,10 milyar$ hasilat, kistik fibrozis disi
triinlerden en az 500 milyon$ gelir, 5,65 - 5,75 milyar$ Ar-Ge,
satin alinan Ar-Ge ve satis-yonetim beklentisini korudu.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v' Eaton Corporation; veri merkezi, elektrik altyapisi, sanayi,

havacilik ve mobilite pazarlarina yonelik giic yonetimi ve elektrik
sistemleri ¢ozlimleri sunan kiiresel bir sanayi sirketidir. Sirket
1C26’da gecen yilin ayni dénemine gore %17 artisla 7,45 milyarS
rekor hasilat ve %3 artisla hisse basina 2,81$ kazanc elde
ederek, 7,14 milyar$S hasilat ve hisse basina 2,73$ kazang
beklentilerini asti. Organik biyime %10 ile %5 - %7
rehberliginin lzerinde gerceklesirken, toplam faaliyet marji 120
baz puan daralarak %22,7’'ye gerilese de sirket beklentisinin
Uzerinde kaldi; serbest nakit akisi %245 artisla 314 milyon$’a
yikseldi. Amerika bolgesi elektrik segmenti satislari veri merkezi
talebiyle %20 artisla 3,6 milyar$’a, kiresel elektrik satislari %21
artisla 1,95 milyar$’a, havacilik satislari ise %16 artisla 1,14
milyar$’a ulasti.  Toplam  bekleyen siparisler elektrik
segmentlerinde %48, havacilikta %28 artarken, yeni alinan
siparisler / faturalandirilan siparisler orani elektrik islerinde 1,2,
havacilikta 1,1 oldu. Mobilite satislari %2 diistisle 766 milyonS’a
gerilerken, sirket bu birimi 1¢C27 sonuna kadar ayri halka agik
sirket olarak ayirma planini yineledi. Yénetim 2026 organik
biyume beklentisini %7 - %9’dan %9 - %11’e ylkseltirken, yil
geneli icin %24,1 - %24,5 segment marji ve hisse basina 13,05 -
13,50$ kazang 6ngoriyor. Eaton, giicli satis buylimesine ve
yukari revize edilen organik biyime rehberligine ragmen, 2C26
kazang beklentisinin piyasa beklentisinin altinda kalmasi ve
segment marjindaki yillik daralma nedeniyle bilangco sonrasinda
yaklasik %5 deger kaybetti.

Lattice Semiconductor; disik glic tiiketimli programlanabilir
cipler gelistirerek veri merkezi, iletisim, sanayi, otomotiv ve
gomill sistem pazarlarina ¢dzimler sunan bir yari iletken
sirketidir. Lattice, 1C26'da gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%42 artisla 170,9 milyon$ hasilat ve %86 artisla hisse basina
0,41S kazang elde ederek, sirasiyla 164,93 milyarS hasilat ve
hisse basina 0,37$ kazan¢ yéniundeki beklentileri asti. Hasilat
ceyrekten ceyrege %17 artarken, brit kar marji 60 baz puan
genisleyerek %70’e ulasti. Faaliyet kari ¢ceyrekten ¢eyrege %31
artigla 58,7 milyon$’a, faaliyet marji 370 baz puan genislemeyle
%34,4’e yikseldi. FAVOK %27 artisla 67,8 milyon$’a ulasirken,
FAVOK marji 310 baz puan genisleyerek %39,6'ya ciktl.
Hesaplama ve iletisim gelirleri ¢ceyrekten ceyrege %15 artisla
106,6 milyonS$’a ulasarak rekor kirarken, endustriyel ve gomuli
sistemler gelirleri %21 artisla 64,3 milyon$ oldu. Sirket, NVIDIA
Halos ekosistemine katilim ve Texas Instruments ile ug yapay
zeka sistemlerinde sensér entegrasyonu is birligiyle Griin
konumunu glglendirdigini belirtirken, AMI'yi 1,65 milyarS
bedelle satin almak i¢in anlasma imzaladi. S6z konusu islemin
3G26’da tamamlanmasi ve brit kar marji, serbest nakit akisi ve
hisse basina kazanca katki saglamasi bekleniyor. Yonetim
2C26’da yaklasik %50 yillik biylimeye isaret edecek sekilde 175 -
195 milyon$ hasilat, %69 - %71 brit kar marji, 64 - 67 milyon$
faaliyet gideri ve hisse basina 0,42$ - 0,46$ kazang éngoriyor.
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Viper Energy; ABD’de petrol ve dogal gaz sahalarinda mineral
ve gelir hakki (royalty) sahibi olan, dogrudan Uretim yapmadan
Uretimden pay alarak nakit akisi saglayan bir enerji sirketidir.
Sirket 1G26’da gegen yilin ayni dénemine kiyasla %109 artigla
511 milyonS hasilat ve yatay hareketle hisse basina 0,55$
kazang elde etti. Piyasa beklentileri 499,81 milyon$ hasilat ve
hisse basina 0,48S$ kazang yoniindeydi. Ortalama iretim gecen
yilin ayni dénemine kiyasla %128 artisla giinlik 130,7 bin varil
petrol eslenigine yikselirken, petrol iretimi %108 artisla glinlik
65 bin varil oldu; ancak Uretim gegen geyrege kiyasla glinlik
134 bin varil petrol esleniginden sinirli geriledi. Sirketin
gerceklesen ortalama satis fiyati %11 dislsle 42,16S/varil
petrol eslenigi olurken, hedge etkisi dahil satis fiyati %10
azahsla 43,86S/varil petrol eslenigi seviyesinde gerceklesti.
1¢26’da FAVOK 485 milyon$ olurken, hisse basina dagitilabilir
nakit akisi 1,05$ seviyesinde aciklandi. Sirket ceyrekte 655 brit
kuyuyu Uretime alirken, Viper'in sahip oldugu Uretim payi
haklarinin toplamini gosteren net kuyu eslenigi 15,3 oldu.
Viper, ceyrekte hisse basina 0,385 baz temettii ve 0,305
degisken temetti olmak Gzere toplam 0,68S temetti aciklad.
Ayrica, 96 milyon$ hisse geri alimi yapti ve toplam 183 milyon$
sermaye iadesiyle dagitilabilir nakdin %90’in1 yatirimcilara
dondirdii. Sirket, Permian disi varlik satisindan 610 milyon$
gelir elde ederek net borcunu 600 milyon$ azaltirken, net borg
1,59 milyar$’a geriledi. Yénetim 2C26’da giinliik 124 - 126 bin
varil petrol eslenigi, 2026 genelinde ise ginlik 126 - 130 bin
varil petrol eslenigi Uretim bekliyor; ayrica Riverbend satin
almasinin 2026 (retim rehberinin orta noktasina glnlik
yaklasik 1.000 varil petrol katki saglamasi ve 3C26 basinda
tamamlanmasi 6ngoriliyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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