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Global Piyasalarda Glindem

v’ Piyasalar yarin “Good Friday” tatili nedeniyle kapali olurken,

tahvil piyasasi ABD Dogu saatiyle 12:00’de (TSI 19:00) erken
kapanacak. Buna karsin ABD Calisma Istatistikleri Birosu
tarafindan agiklanacak Mart ayi istihdam raporu yakindan
izlenecek; ekonomistler tarim disi istihdamda 65 bin artis
beklerken, Subat ayinda 92 binlik kayip yasanmisti. lissizlik
oraninin %4,4 seviyesinde sabit kalacagl ongoriliirken, son bir
yilda aylk ortalama istihdam artisinin 13 bine gerilemesi isgticii
piyasasinda belirgin bir yavaslamaya isaret ediyor. Buna ragmen
issizlik oraninin tarihsel ortalamalarin altinda kalmasi, kismen
daralan isglicli arzindan kaynaklaniyor.

Donald Trump, iran’a yénelik askeri operasyonun ABD’nin ulusal
cikarlari agisindan gerekli oldugunu savunarak sahada onemli
taktik kazanimlar elde edildigini ve operasyonlarin biyik 6l¢lide
hedeflerine yaklastigini ifade ederken, 6nimiizdeki 2-3 haftada
saldirilarin  siirebilecegini ancak savasin ne zaman sona
erecegine dair net bir takvim sunmamasi belirsizlikleri artirdi.
iran’in niikleer programi ve bélgesel etkisinin ciddi bir tehdit
olusturdugunu vurgulayan Trump, diplomatik ¢6ziim kapisinin
actk oldugunu ancak anlasma saglanamamasi halinde ener;ji
altyapisinin hedef alinabilecegini belirtirken, Hiirmiiz Bogazi'nin
savas sonrasi “dogal olarak” yeniden acilacagini ve enerji
fiyatlarinin hizla gerileyebilecegini savundu. Buna karsin petrol
akisindaki aksakliklarin siirmesi ve iran’in gegislerden ticret alma
plani kiiresel arz Uzerinde kalici risklere isaret ederken,
piyasalarda gerilimi azaltacak somut bir adim goérilmemesi risk
istahini  zayiflatti. Nitekim konusma sonrasi Brent ve WTI
fiyatlarinin  yeniden yilikselmesi ve ABD endeks vadeli
islemlerinde satis gorllmesi, yatirimcilarin g¢atismanin  hizlh
sekilde sona erecegine dair beklentileri geri fiyatladigini ortaya
koyarken, iran’in bogaz Uzerindeki kontroliinii artirmasi ve
nikleer kapasitenin tamamen ortadan kaldirilamamis olmasi,
stratejik risklerin slirdigline isaret ederken; arz sokunun
ozellikle Asya lizerinden kiresel ekonomiye zincirleme etkilerle
yayilabilecegini ve g¢atismanin uzamasi halinde enerji fiyatlan
Gzerindeki baskinin devam edebilecegini diisiiniyoruz.

Boeing, ABD Savunma Bakanhg tarafindan T-38 aviyonik
sistemlerinin bakim ve surdirdlebilirligi icin yaklasitk 900
milyon$’lik bir sdzlesme kazandi. Belirsiz teslimat/belirsiz miktar
(IDIQ) yapisindaki bu sézlesme, T-38C aviyonik sistemlerinin
giincel, ugusa elverisli ve gorev gereksinimlerini karsilayacak
sekilde isletilmesini kapsarken, ¢alismalar ABD genelinde birden
fazla hava Usslinde yuritilecek. 2036 yilina kadar devam etmesi
planlanan projede, ilk etapta 2026 mali yilina ait 56,2 milyon$’lik
fon tahsis edilirken, Boeing’in ihaleye tek katiimci olarak
girmesi dikkat ¢ekiyor.
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Intel’in, yapay zeka odakh ¢ip girisimi SambaNova’'ya 15
milyon$’lik ek yatirim planladigi ve bu yatirimin tamamlanmasi
halinde sirketteki payini yaklasik %9’a ¢ikaracagi belirtilirken, bu
hamle Intel’in girisime yonelik son donemde artan destegini
ortaya koyuyor. Subat ayinda yapilan 35 milyon$ degerindeki
yatirrmin ardindan gelen bu adim, CEO Lip-Bu Tan’in ayni
zamanda SambaNova yonetim kurulu baskani olmasi nedeniyle
potansiyel ¢ikar c¢atismasi tartismalarini da beraberinde
getiriyor.  Reuters’in  incelemesine gore Intelin  EPIC
Microsystems, 3D Glass Solutions ve OPAQUE Systems gibi Tan
baglantil diger girisimlere de yatirnm yaptigi gorulirken, sirket
bu islemlerin glicli kurumsal ydnetisim c¢ergevesinde
gerceklestirildigini savunuyor. Ote vyandan SambaNova’nin
Nvidia’ya alternatif olma hedefi dogrultusunda ozellikle
inference (¢ikarim) odakli yapay zeka ¢oziimlerine yoneldigi,
ancak ge¢misteki operasyonel zorluklar ve finansman ihtiyacinin
yatirim kararlari Gzerinde belirleyici oldugu degerlendiriliyor.

Amazon’un, algak yoriinge uydu iletisim alanindaki varligini
giclendirmek amaciyla Globalstar’i satin almak icin goértismeler
yurittigl belirtilirken, bu hamlenin SpaceX’in Starlink agina
dogrudan rekabet vyaratma stratejisinin parcasi oldugu
degerlendiriliyor. Haber sonrasi Globalstar hisseleri seans
sonrasi islemlerde %24 yikselirken, sirketin mevcut piyasa
degeri vyaklasik 8,8 milyarS seviyesinde bulunuyor. Ancak
Apple’in Globalstar’daki %20 payi, olasi anlasma slrecini daha
karmasik hale getirirken taraflar arasinda ek miuzakereler
gerektiriyor. Amazon’un 3.200 uyduyu kapsayan Kuiper (Leo)
projesiyle bu alanda o6lgek buyltmeye calistigl, buna karsin
Starlink’in halihazirda 9.500’den fazla uydu ve 9 milyonun
Uzerinde kullaniciyla 6nemli bir avantaj sagladigi goriliiyor; bu
cercevede potansiyel satin almanin Amazon’un uydu internet
yarisinda  konumunu  hizla  glglendirmeyi  hedefledigi
disindluyor.

ABD Gida ve ilag Dairesi (FDA), Eli Lilly’nin giinliik agizdan alinan
kilo verme ilaci orforglipronu (ticari adi Foundayo) onaylayarak
sirketi Novo Nordisk ile GLP-1 pazarinda yeniden dogrudan
rekabete soktu. Klinik ¢alismalarda hastalarin viicut agirhginin
%12 - %15’ini kaybetmesini saglayan ilag, glinde tek doz ve
yemek bagimsiz kullanim avantajiyla 6ne ¢ikarken, ABD’de ayhk
149S baslangic fiyatiyla satisa sunulacak ve kisa siirede genis
dagitima girmesi planlaniyor. Lilly’'nin bu hamlesi, Novo’nun
hem enjeksiyon (Ozempic, Wegovy) hem de oral segmentteki
erken pazara girme avantajina karsi gilicli bir alternatif
yaratirken, ozellikle kullanim kolayhginin hasta talebini artirip
artirmayacagl yakindan izlenecek. Oral GLP-1 ilaglarin 2030’a
kadar pazarin yaklagitk %20’sini olusturmasi beklenirken,
enjeksiyonlarin daha yiiksek etkinlik nedeniyle tamamen ikame
edilmesi 6ngorilmiyor. Onay sonrasi Eli Lilly yaklasik %6
yukselirken, Novo hisselerinde sinirli geri ¢ekilme gorildi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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