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v Bugiin sonuglanacak Fed toplantisi, beklenen 25 baz puanlik

faiz indiriminin net olmasina ragmen Fed Baskani Jerome
Powell’in hem gelecek politikaya dair goris ayriliklarini hem de
koltugunu kimin devralacagina dair siyasi rekabeti yonetmek
zorunda kalmasi nedeniyle son yillarin en siradigi toplantisi
haline geldi. ABD Baskani Trump ise yapilmasi planlanan faiz
indiriminin daha fazla olmasi yonindeki baskisini siirdiiriyor.
Piyasalar ¢cogunlukla 25 baz puanlik faiz indirimini fiyatlarken,
gozler Fed'in projeksiyonlari ve Powell'in sozlerinde olacaktir.
2025 sonuna yonelik beklentiler agisindan Fed projeksiyonlari
kritik olsa da, 2026°da mevcut Fed Uyelerinin bir kisminin ve
Fed Baskaninin degisecek olmasi nedeniyle 2026 - 2027 yilina
yonelik beklentilerin piyasa fiyatlamalari Gzerindeki etkisinin
sinirh kalmasi beklenebilir. Powell’in risk dengesini enflasyon
ve istihdam arasinda nasil kuracagi ile Trump’in Fed Uzerindeki
baskisinin nasil yansiyacagl piyasalar bu aksam toplantida
yakindan takip edilecek. Trump’in gérevden almak istedigi Fed
Uyesi Lisa Cook’un temyiz karariyla toplantiya katilabilmesi,
Senato’nun Trump danismani Stephen Miran’i yeni lye olarak
onaylamasi ve Trump’in faizleri hizla duslirme baskisi,
toplantiya siyasi golge dislrlyor. Miran’in yani sira Waller ve
Bowman’in daha biylk bir indirim lehine muhalefet
edebilecegi, bunun da Fed baskanhgi icin devam eden “glizellik
yarisinin” bir pargasi oldugu distnuliyor. Powell'in karar
sonrasi aciklamalari ve politika metnindeki ipuglari ise
piyasalarda faizlerin uzun vadeli seyrini sekillendirecek.

Eski BLS (isgiici istatistikleri Biirosu) Baskani Erika McEntarfer,
Trump’in onu isten almasinin ardindan yaptigi ilk aciklamada
bu adimi “ekonomi igin tehlikeli” olarak nitelendirdi. Trump,
bahar aylarindaki istihdam verilerinde yapilan buylk asag
yonlu revizeler sonrasi McEntarfer’i veri manipliilasyonu ile
suglamis, ancak ekonomistler bu iddiayr reddetmisti.
McEntarfer, Arjantin, Yunanistan gibi Ulkelerde istatistikgilerin
siyasi baskiyla goérevden alinmasinin gliven kaybi, yliksek
enflasyon ve borglanma maliyetlerini beraberinde getirdigini
hatirlatti. Gorev siiresinde siki biitce, personel eksikligi ve veri
toplamada ¢agdisi yontemlerle bogustugunu sdyleyen
McEntarfer, ajansi modernlestirmeyi hedefledigini ancak
surekli krizlere karsi koruma refleksiyle hareket etmek zorunda
kaldigini belirtti. Yerine gecici olarak William Wiatrowski
atanirken Trump, kalici baskan olarak Heritage Foundation’dan
E.J. Antoni'yi aday gosterdi. McEntarfer, BLS verilerinin
glvenilirligini goérevden alindigl ana kadar savunabilecegini
vurguladi.
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v ABD ve ingiltere, yapay zeka, kuantum bilisim ve sivil niikleer
enerjide isbirligini giclendirmek UGzere “Teknoloji Refah
Anlasmasi” imzaladi. Microsoft liderliginde ABD’li sirketler
toplam 31 milyar sterlin (42 milyarS) yatirim taahhidiinde
bulundu. Microsoft 22 milyar sterlinle bulut, yapay zeka
altyapisi ve Loughton’da kurulacak stper bilgisayara yatirim
yaparken, Nvidia 120 bin GPU ve 60 bin Grace Blackwell
Ultra ¢ip dagitimiyla ingiltere’deki en biyik yapay zeka
altyapisint kurmayi planliyor. Google 5 milyar sterlinlik veri
merkezi ve DeepMind yatirimi, CoreWeave ise 1,5 milyar
sterlinlik enerji verimli tesis destegi acikladli. Anlasma,
Trump’in  ingiltere’ye ikinci devlet ziyareti sirasinda
duyurulurken, Basbakan Starmer bunu ekonomik biliylime ve
glvenlik icin donlim noktasi olarak nitelendirdi. Yatirimlara
Salesforce, BlackRock, Oracle, Amazon Web Services ve Scale
Al da katihyor.

J

TikTok

v TikTok’un ABD operasyonlari icin ABD ve Cin taraflar
Madrid’de yiritilen gorismelerde bir cergceve anlasmaya
vardi. Plana goére Oracle, Silver Lake ve Andreessen
Horowitz’in de icinde oldugu yatirimci konsorsiyumu yaklasik
%80 hisseye sahip olacak, Cinli hissedarlarin payr %20’nin
altina inecek. Yeni sirketin yonetim kurulu c¢ogunlukla
Amerikalilardan olusacak ve ABD hiikiimeti bir Giye atayacak.
Kullanici verileri Oracle’in Texas’taki tesislerinde saklanacak,
algoritmalar ise  ByteDance’ten lisanslanarak  ABD’li
miihendisler tarafindan yeniden Uretilecek. Trump anlagsmayi
Cuma glni Xi Jinping ile teyit edecegini agikladi ve TikTok
yasagini 16 Aralik’a erteledi. Bu dizenleme, TikTok'un
ABD’de  yasaklanmasini  engelleyip  ulusal givenlik
endiselerini gidermeyi amaclyor.

v' Cin otomotiv sektdriinde devlet tesvikleriyle olusan asiri
kapasite, bayilerin stoklarini sisirerek zararina satiglara ve gri
piyasalarda sifir araglarin “ikinci el” gibi satilmasina yol
aclyor. Fiyat savaslari tGglncu yilina girerken yalnizca BYD ve
Geely gibi biylk dreticilerin ayakta kalmasi ve vyizlerce
kiicik EV markasinin iflas veya konsolidasyonla piyasadan
silinebilecegi ongorulliyor. Analistler, gayrimenkul ve gilines
paneli sektorlerindeki gibi bliylik bir sarsinti ihtimaline dikkat
cekerken, vyerel vyonetimler istihdam kaygisiyla zayif
Ureticileri desteklemeyi stirdiriiyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v" Eli Lilly, 6nimizdeki bes yil icinde ABD’de dort tesis kurmak

Uzere acgikladigl 27 milyar$’lik planin pargasi olarak Virginia’da
5 milyarS$ yatirimla yeni bir Gretim tesisi kuracagini duyurdu.
Goochland County’de insa edilecek tesisin kanser, otoimmiin
ve diger ileri tedaviler i¢in aktif farmasotik bilesenler Gretecek
ve Ozellikle antikor-ilag konjugatlari (ADC) alaninda diinyanin
en biyilk tesislerinden biri olacak. Projenin 650 kisi kalici
istihdam, 1.800 kisi de insaat istihdami yaratmasi bekleniyor.
CEO David Ricks, yatirimi ABD’nin ilagta disa bagimhhgini
azaltacak ve ihracat kapasitesini artiracak stratejik bir adim
olarak tanimladi. Sirket, diger Ug tesisin konumunu bu yil iginde
aciklayacak.

Q

. ®
novo nordisk

Novo Nordisk, Wegovy’nin yavaslayan bliyiimesini telafi etmek
icin obeziteye bagh ek hastaliklar (6r. diz osteoartriti, uyku
apnesi) lzerinde klinik calismalar baslatiyor. Sirket, Lilly’nin
Zepbound’una karsi semaglutid tlrevleri gelistiriyor ve yiiksek
doz Wegovy versiyonunu ABD’de onay igin sunmayi
degerlendirebilir. YiII sonuna kadar agiklanacak Alzheimer
denemesi disik basari ihtimaline sahip olsa da pozitif sonug 15
milyar$ ek gelir potansiyeli tasiyor. Ayrica semaglutid ile
cagrilintide kombinasyonu olan CagriSema Faz 3’e tasiniyor.
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AstraZenecac?

AstraZeneca’nin astim ilaci Fasenra, KOAH hastalarinda
alevlenme oranlarini kontrol etmede basarisiz kalarak geg
asama denemede birincil sonlanim noktasina ulasamadi.
Sirket, placebo ile kiyaslandiginda beklenen etkinin
saglanmadigini, verilerin ayrintili analiz edilecegini agikladi.
Fasenra, AstraZeneca’nin  solunum ve imminoloji
portfoylinde en ¢ok satan ikinci ilag olup 2025’in ilk yarisinda
%18 artisla 920 milyon$ gelir elde etti. Sirket, KOAH igin
mevcut tedavilerinden Breztri Aerosphere ve deneysel
tozorakimab (izerinde calismaya devam ediyor. Ote yandan
nadir hastalik ilaci Saphnelo, sistemik lupus eritematozus
tedavisinde birincil sonlanim noktasina basariyla ulasti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Jazz Pharmaceuticals plc (NASDAQ: JAZZ)

PIRLEM 5 Haftalik % Getiri %15,49
7,68 Milyars %17,59
118,923 739,59 Bin$
05,495 [ 18,85
118525 [EBION) 2,07
119,465 30,73

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Jazz Pharmaceuticals; narkolepsi, onkoloji, agri kesici ve psikiyatri
alanlarina  yonelik ilaglar gelistiren ve bu vyenilikgi Grlnleri
ticarilestiren bir ilag sirketidir.

Sirket 5 Agustos’ta yayinlanan 2¢25 bilangosunda, 2G24’e kiyasla %2
artisla 1,04 milyar$ hasilat aciklayarak beklentiye paralel gelmistir.
Hisse basi 8,255 zarar ederek beklentinin %8 altinda kalmistir.
Sirketin bu dénemde 0,9 milyar$ bedelle gerceklestirdigi Chimerix
satin almasinin net kar rakamina olumsuz yansimasi ¢eyreklik zararin
nedeni olarak gosterilebilir.

Narkolepsi ve hipersomniya tedavisinde kullanilan Xywav satislari, 2.
ceyrekte gegen yilin ayni doénemine kiyasla %13 artisla 415,3
milyon$’a eristi. 2. ceyrekte net hasta sayisinda yaklasik 625 kisi artis
saglanmasi ile toplam aktif hasta sayisi 15.225 civarina eristi.

Losemi tedavisinde kullanilan Rylaze satislar, gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %7 azaligla 100,7 milyon$’a  ulast.

Epidiolex satislari ise %2 artigla 251,7 milyonS’a erisirken, kigik
hiicreli akciger kanseri tedavisi Zepzelca satislari 2. geyrekte gegen
yilin ayni dénemine kiyasla %8 azaligla 74,5 milyon$’a eristi.

Sirket 2. ceyrekte, daha dnce duyurdugu hisse geri alim programi
kapsaminda kendi hisselerini geri almaya yeniden basladi. Bu
program c¢ercevesinde, sirket toplamda 500 milyon$’a kadar
(komisyonlar harig) hisse geri alimi yapma vyetkisine sahip. Bu
yetkiden 225 milyon$’lik kisim kullanilmamis olmakla birlikte, 2.
ceyrekte 125 milyon$ tutarinda hisse geri alimi gerceklestirdi.

Sirket bu dénemde 0,9 milyarS bedelle ilag arastirmalari yapan
Chimerix’i biinyesine katti. Boylece sirket, nadir bir beyin timoriine
yonelik ileri evre arastirmasi siren ve hastaligin FDA onayl ilk
tedavisi olma potansiyeli taglyan Dordaviprone molekiliini onkoloji
portfoyline eklemis oldu.

Sirket 2025 mali yilinda, %4 blyimeyi temsil edecek bicimde 4,15 -
4,30 milyar$ araliginda hasilat ve hisse basina 4,805 - 5,605 kazang
elde etmeyi bekliyor.

Medyan beklentiler degerlendirildiginde; 7,7x FK ve 6,2x FD/FAVOK
ile islem géren Jazz Pharmaceuticals’in, 18,6x FK ve 12,4x PD/FAVOK
seviyesindeki sektor ortalamasina gore iskontolu oldugu séylenebilir.

Teknik Gorunus

21 gilinlik ortalamasindan tepki alan JAZZ, 9 giinlik ortalamasinin
lzerinde kalicihk saglayabildigi takdirde 121$ altinda zarar kes
cahstirmak kaydiyla sirasiyla 134S$ ve 1405 seviyeleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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