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Global Piyasalarda Glindem

v ABD Baskani Trump’in iran’a yonelik 12 saatlik sert {ltimatomu

glin boyunca kiiresel piyasalarda ve diplomatik cephede ciddi
bir belirsizlik yaratirken, son dakikada iki haftalik ateskes
karariyla geri adim atilmasi tansiyonu gegici olarak dusurdu.
Hirmiiz Bogazi'nin yeniden acilmasi karsihginda askeri
operasyonlarin  durdurulmasi, piyasalarda hizli  bir risk
¢Ozilmesini beraberinde getirirken Brent petrolde %16’ya
varan geri c¢ekilme ve kiresel hisse senetlerinde gigli
toparlanma, en kot senaryonun fiyatlardan ¢iktigini gésteriyor.
Buna karsin anlagsmanin gegici niteligi ve taraflarin niikleer
program, yaptirimlar ve bdlgesel nifuz gibi temel basliklarda
uzlasamamis olmasi belirsizligin surdigline isaret ediyor.
Sirecte Pakistan’in arabulucu roli ve Cin basta olmak tzere ¢ok
tarafli diplomatik temaslar éne gikarken, bu tabloyu kalici bir
¢6ziimden ziyade zaman kazandiran bir denge arayisi olarak
okumak daha dogru; dolayisiyla Hirmiz'de tanker trafiginin
gercekten normalize olup olmayacagl ve iki hafta sonunda
taraflarin pozisyonlari piyasa yoni agisindan belirleyici olacak.

ABD ile iran arasinda varilan iki haftalik ateskesin ardindan
petrol fiyatlarinda sert bir diizeltme goérilirken, Brent ve WTI
kontratlarinda %15 - %17 bandinda dislsler risk priminin hizl
sekilde geri alindigini gosteriyor. Buna karsin fiyatlarin yil basina
gore hala %60’In lzerinde artida kalmasi, jeopolitik risklerin
tamamen ortadan kalkmadigina isaret ediyor. Nitekim Hirmuz
Bogazi’'ndaki tanker trafigi toparlanma sinyalleri verse de halen
normal seviyelerin yaklasik %90 altinda seyrediyor ve arzin tam
anlamiyla normalize olmasi zaman alacak gibi goriiniiyor. Bu da
kisa vadede fiyatlardaki dislstin sinirli kalmasina neden olabilir.
Dolayisiyla mevcut geri ¢ekilmeyi kalici bir trend donisinden
ziyade gegici bir risk ¢ozlilmesi olarak okumak daha saglikli.
Ateskesin surdirulebilirligi ve lojistik akisin hizlanmasi, petrol
fiyatlarinin yonii agisindan belirleyici olacak.

ABD ile iran arasinda saglanan ateskesin ardindan kiiresel
piyasalarda risk istahinda belirgin bir toparlanma gorilirken,
hem hisse senetleri hem de emtia tarafinda gli¢lii fakat ayrisan
fiyatlamalar dikkat ¢ekiyor. ABD endeks vadelerinde %2,5 lizeri
yukselis ve tahvil faizlerindeki geri ¢ekilme finansal kosullarin
gevsedigine isaret ederken, ozellikle havacilik hisselerinde
%12'ye varan yukseligsler petrol fiyatlarindaki sert duslsin
maliyet tarafinda vyarattigi rahatlamanin  hizli  sekilde
fiyatlandigini gosteriyor. Buna karsin enerji hisselerinde satis
baskisi 6ne ¢ikarken, Brent petrolde %14’lik geri ¢ekilme risk
priminin ¢dziilmesine isaret ediyor. Ote yandan altin ve
gimiste goriulen glclh yikselis, faiz indirimi beklentilerinin
yeniden gliclenmesi ve makro belirsizliklerin tamamen ortadan
kalkmamasiyla agiklanabilir. Dolayisiyla ortaya c¢ikan tablo,
klasik bir risk-on hareketine ek olarak giivenli liman talebinin de
kismen korundugu daha dengeli bir fiyatlamaya isaret ederken,
bu gorinimin kalicihgr blyiik 6lglide jeopolitik gelismelerin
seyrine bagl olacaktir.
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Global Piyasalarda Glindem

ABD’de Novelis’in New York’taki ana aliiminyum tesisinde ¢ikan
yanginlar sonrasi olusan arz sikisikhgi, ozellikle Ford’un F-150
uretiminde maliyet baskisini artirirken, sirketin  Trump
yonetiminden talep ettigi gecici gimrik tarifesi muafiyetine su
ana kadar olumlu yanit gelmedi. Tesisin devre disi kalmasi
nedeniyle Avrupa ve Gilney Kore’den yapilan ithalat %50
gumrik vergisine tabi olurken, bu maliyetler dogrudan
otomobil Ureticilerine yansiyor. Ford’un yangin kaynakl toplam
maliyet etkisinin 3 milyar$’a yaklasmasi, sorunun bilan¢o
tarafinda da belirginlestigine isaret ediyor. Buna karsin mevcut
gumrik tarifesi yapisinin yalnizca ithalati degil, yurt ici
fiyatlamayr da yukari c¢ekmesi, sektér genelinde maliyet
enflasyonunu kalici hale getiriyor. Dolayisiyla kisa vadede bir
politika degisikligi gelmedigi slirece, Ozellikle dusik marjli
modellerde fiyat artislari veya karlilik baskisi gérmek sirpriz
olmayacaktir.

Delta Air Lines, 1C26 bilangosunda gectigimiz yilin ayni
dénemine kiyasla %9 artisla 12,2 milyar$ hasilat ve %44 artisla
hisse basina 0,645 kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla
14,05 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,585 kazang yéniindeydi.
Faaliyet kari %12 artigla 652 milyon$’a ulasirken marj 10 baz
puan yikselerek %4,6'ya genisledi. Toplam birim gelir %8,2
artigla 20,53 cent’e yikselirken, yolcu gelirleri %7 artigla 12,3
milyarS’a ulasti. Premium Grin gelirleri %14 artisla 5,36
milyar$’a yukselirken, sadakat programi gelirleri %13 artisla
1,22 milyar$ seviyesine ulasti. American Express kaynakli
6demeler %10 artigla 2 milyarS’in Gzerine cikti. Bolgesel olarak
bakildiginda, yurt ici gelirler %8 artisla 8,7 milyar$’a
yukselirken, Atlantik segmenti gelirleri %11 artisla 1,5
milyarS’a, Pasifik segmenti gelirleri %10 artisla 740 milyon$’a
ulasti. Latin Amerika gelirleri ise yatay seyirle 1,3 milyarS
seviyesinde gerceklesti. Maliyet tarafinda yakit disi birim
maliyetler %6 artigla 15,13 cent’e ylkselirken, yakit giderleri %8
artisla 2,59 milyar$’a ulasti. Ortalama yakit fiyati %7 artisla
galon basina 2,625 seviyesine yikseldi. Nakit akisi tarafinda
faaliyetlerden saglanan nakit akisi %2 artisla 2,43 milyarS’a
yikselirken, serbest nakit akisi %4 azaligla 1,23 milyar$’a
geriledi. Net bor¢ %20 azaligla 13,5 milyar$ seviyesine geriledi.
Sirket yonetimi 2C26’da dusik ¢ift haneli hasilat artigi ve %6 -
%8 faaliyet marji éngoriirken, yaklasik 1 milyar$ vergi éncesi
kar beklentisi paylasti. Yakit fiyatlarindaki artisin kisa vadede
baski yaratmasina ragmen gicll talep gorlinimi ve kapasite
yonetimi marjlarin korunmasini destekleyen ana unsurlar olarak
one cikiyor. Sirket bilanco sonrasi seans éncesi islemlerde %11
deger kazandi; buna ek olarak sirketin sahip oldugu rafinerinin
yaklasik 300 milyon$’lik katki saglamasi ve kapasite kisintilariyla
maliyet baskisini yonetmesi, sektérde goéreceli avantajini
destekliyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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CrowdStrike Holdings, Inc. (NASDAQ: CRWD)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

CrowdStrike Holdings; uc nokta siber glvenlikte bulut-
yerel Falcon platformuyla tehdit tespiti, 6nleme, olay
miidahalesi ve saldiri ylizeyi yonetimi ¢éziimleri sunar.

CrowdStrike Holdings, 3 Mart’'ta vyayinladigi 4C26
bilangosunda gegen yilin ayni donemine kiyasla %23 artisla
1,31 milyarS hasilat ve %38 artisla hisse basina 1,12$
kazang elde ederek, sirasiyla 1,3 milyarS hasilat ve hisse
basina 1,10$ kazanc yoniindeki beklentileri asti.

Yillik tekrarlayan gelir %24 artisla 5,25 milyarS’a ulasirken,
abonelik geliri %23 artigla 1,24 milyar$’a eristi. Abonelik
brit marji 1 puan atarak %81’e genisledi.

Faaliyet kari %45 artisla 325,8 milyonS’a ulasti.
Operasyonel nakit akisi %44 artarak 497,9 milyonS’a,
serbest nakit akisi %57 artisla 376,4 milyon$’a eristi.

Sirket 2026 mali yilinda 2025’e kiyasla %22 artisla 4,81

milyar$ hasilat, %19 artisla 1,05 milyar$ faaliyet kari elde Analistlerin Hedef Fiyatlarl
etti. Operasyonel nakit akisi %17 artisla 1,61 milyarS’a,

serbest nakit akisi ise %16 artisla 1,24 milyar$’a ulasti. [ ) ’0\ (]
Minimum TOrtaIama Maksimum
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baski olustu. Bu geri c¢ekilmede, Anthropic’in Claude

modeli  gibi yapay zeka ¢O6zUmlerinin  rekabeti

artirabilecegine yonelik endiseler ve yiiksek carpanlara

bagl kar realizasyonlari etkili oldu. Buna karsin . . .
Crowdstrike Holdings, gicli biyime, yiksek marji  Yatirim Kuruluslarimin Oneri Trendi
abonelik modeli ve yapay zeka entegrasyon potansiyeli

sayesinde uzun vadede pozitif gorinimiini korumaktadir. 0

Sirket yonetimi 1¢27’de 5,5 milyar$ yillik tekrarlayan gelir,

1,36 milyarS hasilat, 308 - 310 milyonS faaliyet kari ve

hisse basina 1,06$ - 1,075 kazanc elde etmeyi 6ngoérirken,

2027 mali yilinda 6,46 - 6,51 milyar$ yillik tekrarlayan gelir,

5,86 - 5,92 milyar$ hasilat, 1,42 - 1,46 milyar$ faaliyet kari

ve hisse basina 4,785 - 4,90S kazang (2026: 3,73$) elde a1
etmeyi 6ngoriyor. o
Teknik Goriinus

Seans oncesi islemlerde yaklasik %3 pozitif seyreden CRWD,

100 gunlik hareketli ortalamasinin  Gzerinde aclilis mSat = Tut mAl
gerceklestirecek. 392,30S altinda zarar kes ¢alistirmak kaydiyla

sirastyla 490S$ ve 500S direngleri hedeflenebilir.
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