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Global Piyasalarda Glindem

v/ Diin aksam gerceklesen Jerome Powell'in konusmasinda Fed
Baskani, konut harcamalari zayif seyreder, ekipman ve maddi
olmayan yatirimlar yapay zeka temelli yatirimlar sayesinde

giclenirken, buna karsin isletmeler belirsizlik nedeniyle
genisleme ve ise alimlarl erteledigini vurguladi. Isgiici
piyasasinda arz ve talep birlikte zayiflamis durumda, bu da
istihdam tarafindaki asagi yonla riskleri artiriyor. Enflasyon
zirveden belirgin sekilde gerilese de hala hedefin (izerinde. Son
dénemdeki artisin temel nedeni tarifeler olarak gosteriliyor ve
bu etkinin gecici bir fiyat diizeyi artisi oldugu vurgulaniyor. Bu
nedenle Fed son toplantida politika faizini 25 baz puan indirerek
daha notr bir durusa yoneldi, ancak durus hala kismen siki olarak
degerlendiriliyor. Kararlarin 6nceden belirlenmis bir patikasi
olmadiginin, tamamen veriler, gorinim ve risk dengesiyle
sekilleneceginin altini ¢izdi. Finansal kosullar ve varlik fiyatlari
yakindan izlenmekle birlikte, belirli bir seviye hedeflenmedigi
ifade edildi. Ayrica yapay zekaya iliskin degerlendirmelerde,
teknolojinin potansiyelinin bliylik oldugu ancak heniiz ¢cok erken
asamada bulundugu vurgulandi. Ayrica, Powell'in hisse senedi
piyasalarinin asirt alicili seviyeye ulastigina dair aciklamasi,
endeksleri baskiladi.

Alibaba hisseleri Carsamba gini %9,5 artarak son dort yilin en
yiksek seviyesine ciktl. Sirket, yapay zeka ve bulut altyapisina
yonelik yatinmlarini G¢ yil iginde 53 milyar$’i asacak sekilde
artiracagini duyurdu. CEO Eddie Wu, Subat ayinda agiklanan 380
milyar yuanlik (53 milyar$) planin Gzerine gikilacagini belirtirken
net rakam paylasmadi. Ayrica sirket, en gelismis biiyik dil modeli
olarak tanimladigi Qwen3-Max’i tanitti. Cinli teknoloji devlerinin
OpenAl ve Anthropic gibi ABD’li rakiplerine karsi kendi LLM
modellerini gelistirme vyarisi  hizlanirken, Baidu, Tencent,
ByteDance ve DeepSeek de pazara yeni Urinler sundu.

Micron Technology, diin seans sonrasi agikladigi mali 4C25
finansal sonuglarinda, ceyrekten ceyrege %21,5 artigla 11,31
milyar$ hasilat, %56,6 artisla hisse basi 3,03$ kazang acikladi.
Yillik bazda ise sirketin hasilati %46 biyirken HBK ise %156 artis
gosterdi. Segmentleri degerlendirdigimizde, glindemimizde en
kritik alanlardan biri olan Veri Merkezi segmentinden
kaynaklanan gelir, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %23 azalisla
1,57 milyar$’a gerilemistir. Bu dénemde sirketin brit kar marji
yildan yila 920 baz puan genislemesi, yliksek karlilig ifade ediyor.
Faaliyet karl %126 biyime gostererek 3,95 milyarS’a ulasmistir,
net kar 4C24’e gbre %158 buylyerek 3,47 milyar$’a ulasmistir.
Sirket 1¢26’da 12,2 - 12,80 milyarS araliginda hasilat, %50,5 -
%52,5 araliginda brit kar marji ve 3,60$ - 3,90S$ araliginda hisse
basi kazang elde etmeyi dngoriyor.
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v OpenAl, Nvidia ile yaptigi 100 milyar dolarlik anlasmanin
hemen ardindan, Teksas’'in Abilene kenti yakinlarinda
ylikselen dev tesisi basina tanitarak 1 trilyon dolarn
bulabilecek kiresel veri merkezi yatirmlarini agiklad.
Yalnizca bir yil 6nce bos bir arazi olan 1.100 donimlik
alanda bugiin 900 megavat kapasiteye sahip sekiz stper veri
merkezi insa ediliyor ve giinde 6.000’den fazla isci ¢alisiyor.
Oracle ile birlikte yuritilen projeler kapsaminda bes yeni
merkez daha planlaniyor; toplam kapasitenin 20 gigavata
cikmasiyla ChatGPT’nin 700 milyon haftalik kullanicisina
yanit verecek altyapi hedefleniyor. Her gigavat igin yaklasik
50 milyar dolarlik maliyet 6ngorilirken, uzun vadede 5
trilyon dolara kadar ¢ikabilecek dev bir finansman
ihtiyacindan s6z ediliyor. Abilene’de 1.700 kalici istihdam
yaratilacagi belirtilse de su ve enerji tiketimi konusunda
yerel halkin kaygilari striyor. Buna ragmen, yerel ve federal
yetkililer projeyi ABD'nin yeniden sanayilesmesi igin kritik
bir firsat olarak goriyor.

v' Walt Disney, Ekim ayinda ABD’de Disney+ abonelik
Ucretlerini artiracagini agikladi. 21 Ekim’den itibaren reklam
destekli Disney+ paketi aylk 9,995’dan 11,99%a, reklamsiz
premium paket ise 15,995’dan 18,99%’a yiikselecek. Yillik
premium abonelik 30$ artisla 189,995’a cikacak. Disney+,
Hulu ve ESPN+I kapsayan paketlerde de fiyat artislari
olacak. Disney+ Kasim 2019’da 6,99S aylik Ucretle piyasaya
citkmis, o tarihten bu yana fiyatlari kademeli olarak artirarak
dijital platformlardan kari gliclendirmeyi hedeflemisti.
Sirketin yayincilik kolu gegen yil ilk kez kara gegmisti.
Boylece Disney, 2022’den bu yana dort yil Ust Uste zam
yapmis oldu.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Costco Wholesale Corporation (NASDAQ: COST)

943,60%
418,46 Milyars
1078,23$
867,165
957,22
976,165

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Costco Wholesale Corporation, lyelik tabanli bir perakende
satis zinciridir. Diger perakende sirketlerinden farkli bir is
modeline sahip olan sirket, ucuzluk Urlnleri ve
kampanyalarina erisim karsiliginda elde ettigi tyelik Ucretiyle
alternatif gelir yaratmaktadir.

3G25'te gegen yilin ayni donemine kiyasla %8 blyimeyle 62
milyar$ hasilat ve %13 artisla hisse basi 4,285 kazang elde
ederek beklentilerin tizerinde kaldi.

Karsilastinlabilir satislar gegen yilin ayni ddénemine gore
ABD’de %7,9, Kanada’da %7,8 ve Diger klasmanindaki
Ulkelerde %8,5 artarak toplamda %8 blyime kaydetmistir.

Brit kar marji gegen yilin ayni donemine gére 41 baz puan
artarak %11,25’e yikselmistir. Net kar ise %13,2 artarak 1,9
milyar$’a ulasmistir. Pazarlama ve genel yonetim giderlerinin
satislara orani gecen yilin ayni donemine gére 20 baz puan
disisle %9,16’ya gerilemesini olumlu degerlendiriyoruz.

Uyeliklerden gelen gelir sabit kur bazinda %11,4 artmistir ve
diinya genelinde lyelik yenileme orani %90,2, ABD ve
Kanada’da (yelik yenileme orani %92,7 olarak 6ne ¢ikiyor.
Sirketin aktif 79,6 milyon aktif Giyesi bulunmaktadir.

Teknik Gorunus

936,50$ destegine tutunmaya calisan COST, kisa vadeli
ortalamalarinin Uzerinde kalicihk saglayabildigi takdirde
9258 zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 1000S ve 1050$
direngleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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