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Global Piyasalarda Glindem

v ABD borsalarinda risk istahi giiclenirken, diin S&P 500 %1,2

yukselisle tarihi zirvesine yaklasirken Nasdag-100 %2 primle
yaklasik bes yilin en uzun yiikselis serisini stirdirdii. Dow Jones
da %0,7 artis kaydetti. Piyasalardaki yukari yénli hareket, iran
ile ateskes ve mizakere beklentilerinin yarattigi jeopolitik
rahatlama ile yapay zeka temasi etrafinda gli¢lenen veri
akisiyla destekleniyor. Petrol fiyatlarinda sert geri ¢ekilme
(Brent -%4,6, WTI -%7,9) enflasyon baskilarina iliskin endiseleri
azaltirken, beklentilerin altinda gelen UFE verisi de teknoloji ve
tiketici odakh hisselerde risk alma istahini artirdi. Tahvil
faizlerindeki dists (2 yilik %3,75, 10 yillik %4,25) finansal
kosullari gevsetirken, piyasalar mevcut tabloda dezenflasyon
strecinin korunacagini ve yilin ilerleyen déoneminde olasi faiz
indirimlerinin yeniden glindeme gelebilecegini fiyathyor.

OpenAl, siber giivenlik alaninda artan rekabet ve riskler
dogrultusunda GPT-5.4-Cyber modelini sinirh  bir kullanici
grubuna agarak yazilim agiklarini tespit etmeye odaklanan yeni
nesil yapay zeka ¢éziimlerini devreye almaya basladi. Sirketin
“Cyber icin givenilir erisim” programi kapsaminda ilk etapta
yluzlerce kullaniciya sunulan modelin, 6niimizdeki haftalarda
binlerce katilimciya genigletilmesi planlaniyor. Daha az
kisitlayici yapisiyla derinlemesine analiz imkani sunan model,
kurumlarin gilivenlik agiklarini erken asamada tespit etmesini
hedeflerken, benzer vyeteneklerin koti niyetli aktorler
tarafindan kullanilma riski de giderek artiyor. Nitekim
Anthropic’in kisa siire 6nce tanittigi Mythos modeli sonrasi
finansal kurumlar ve kamu otoriteleri alarm seviyesini
yikseltmis durumda. Bu gelismeler, siber giivenligin teknoloji
yatirimlari icinde daha kritik bir dncelik haline geldigine ve
regllasyon tarafinda yeni cergevelerin giindeme
gelebilecegine isaret ediyor.

ASML Holding, 1C26'da gecen yilin ayni dénemine kiyasla %13
artisla 8,76 milyar€ hasilat ve %19 artisla hisse basina 7,15€
kazanc elde etti. Ceyrekten ceyrege baktigimizda hasilat %10
ve hisse basi kazang %3 azalig kaydetti. Bu geyrekte 67 adet
yeni litogrofi makinesi satisi gergeklesirken (4C25: 94 adet), 12
adet kullanilmis litogrofi makinesi satisi gerceklesti (4C25: 8
adet). Brit kar gectigimiz ceyrege kiyasla %8 azalsla 4,64
milyar€’'ya gerilerken brit kar marji %80 baz puan artigla
%53’e genisledi. Net kar %3 azalisla 2,75 milyar€’ya geriledi.
ASML, %17 temettl artigi yaparak yillik hisse basina 7,50€
temettl 6demesi gercgeklestirmeyi planliyor. Sirket yonetimi
2G26’da 8,4 - 9,0 milyar€ hasilat, %51 - %52 brit kar marj
o6ngorirken, 2026 mali yilinda 34 - 39 milyar€ hasilat ve %51 -
%53 brut kar marji yoniindeki 6ngorilerini 36 - 40 milyar€
hasilat ve %51 - %53 briit kar marji yoniinde yukari revize etti.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Glindem

Bank of America, seans Oncesinde vyayinladigi 1C26
bilangosunda gegen yilin ayni ddnemine kiyasla %7 artisla 30,3
milyar$ hasilat ve %25 artisla hisse basina 1,11$ kazang elde
ederek, sirasiyla 29,95 milyarS$ hasilat ve hisse basina 1,01$
kazang yonindeki beklentileri asti. Net kar %17 artisla 8,6
milyar$’a ulasirken, net faiz gelirleri %9 artigla 15,7 milyar$’a
yikseldi. Bireysel bankacilik segmentinde hasilat %5 artigla
11,0 milyar$’a ulagirken, kart harcamalari %7 artisla 245
milyar$ seviyesine cikti. Kiresel varlik ve yatinm yonetimi
tarafinda hasilat %12 artisla 6,7 milyar$’a yikselirken, yonetim
altindaki varliklar %14 artisla 2,1 trilyon$’a ulasti. Kiresel
bankacilik segmentinde hasilat %5 artisla 6,3 milyar$ olurken,
yatinnm bankacihigi cretleri %21 artisla 1,8 milyar$’a yikseldi.
Global piyasalarda satis ve trading gelirleri %13 artisla 6,4
milyar$’a ulasirken, hisse senedi gelirleri %30 artigla 2,8
milyar$’a yikseldi ve sabit getirili menkul kiymetler, déviz ve
emtia (FICC) gelirleri %2 artisla 3,5 milyarS seviyesinde
gerceklesti. Faaliyet giderleri %4 artisla 18,5 milyar$’a
yukselirken, verimlilik orani 170 baz puan iyileserek %61’e
geriledi.

Morgan Stanley, 1C26’da gegen yilin ayni dénemine kiyasla
%16 artisla 20,6 milyar$ hasilat ve %32 artisla hisse basina
3,43$ kazan¢ elde ederek, 19,74 milyar$ hasilat ve hisse
basina 3,02$ kazang yonindeki beklentileri asti. Net kar %29
artisla 5,6 milyar$’a ulasirken, &zsermaye karliigi %21’e
ylkseldi. Kurumsal ve yatirim bankaciligi segmentinde hasilat
%19 artisla 10,7 milyar$’a ulasirken, yatirrm bankaciligi
gelirleri %36 artigla 2,1 milyar$’a yiikseldi; trading tarafinda ise
hisse senedi gelirleri %25 artisla 5,1 milyarS’a, sabit getirili
menkul kiymetler tarafi %29 artisla 3,4 milyar$’a ulasti. Varlik
ve servet ydnetimi segmentinde hasilat %16 artisla 8,5
milyar$’a yikselirken, 118 milyar$ net yeni varlik girisi ve 54
milyar$ Gcret bazh varlik akisi giicli misteri talebine isaret
etti. Yatinm yodnetimi segmentinde hasilat %4 daraligla 1,5
milyar$’a gerilese de, 1,87 trilyon$ yénetilen varlik buyGklGgi
ve pozitif fon akislari segmenti destekledi. Faaliyet giderleri
artis gosterse de verimlilik oraninin %65’e gerilemesi
operasyonel olarak iyilesmeye isaret etti. Morgan Stanley,
gicli sonuglarin ardindan bilango sonrasi %2 deger kazandi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: Bloomberg,
finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Agnico Eagle Mines Limited (NYSE: AEM)

Son Kapanis PAEREEM 5) Haftalik % Getiri %79,48

Piyasa Degeri LKV AVIVEIRI S&P500 52 Haf. % Getiri %32,07

52 Hafta En Yiksek 255,243 2,88 Milyon

52 Hafta En Dusik 103,385 | /¢ 24,17

50 Gunliik Fiyat Ort. 212,908 | Ju)/ol) 4,41

200 Gunlik Fiyat Ort. WXL FD/FAVOK 13,21
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Agnico Eagle Mines; Kanada, Meksika ve Finlandiya’daki

madenleri ile  yogunluklu olarak altin  madenciligi
faaliyetlerinde bulunur.

Sirket 12 Subat’ta yayinladigi 4C25 bilangosunda gegen yilin
ayni dénemine kiyasla %61 artisla 3,53 milyar$S hasilat ve
%114 artigla hisse basina 2,665 kazang elde etti.

Dordiinci gceyrekte, gegcen geyrege kiyasla %3 azalisla 840 bin
ons altin Uretimi gergeklestirilirken, her sey dahil
strduralebilir maliyet %10 artisla ons bagina 1517$
seviyesinde kaydedildi ve altinin gergeklesen satis fiyati %20
artisla ons basina 4163$ oldu.

2025 yilinda 3,45 milyon ons 6denebilir altin tretimi saglayan 141.00
sirket, glclu altin fiyatlarinin destegiyle yiiksek nakit Gretimi

gerceklestirerek net nakit pozisyonunu 2,67 milyarS’a

yikseltti. Sirketin net borcu ise 196 milyon$ olarak agiklandi.

Geyreklik temetti %12,5 artinilarak lot bagina 0,45$ : : :
seviyesine yukseltilirken, 2025 yilinda 600 milyonS’lik hisse Anallstlerln Hedef Flyatlarl

geri alim ve 800 milyar$ degerinde temettii 6demesi yaparak PS /‘\ Py
yatirnmcilarina toplamda 1,4 milyar$ geri dénis sagladi. Minimum Maksimum

. . _200,00% ortatams 332,143
2025 yilinda rekor seviyede 6,81 milyar$ operasyonel nakit 260,38%

akisi aciklarken, serbest nakit akisi da 4,4 milyar$ seviyesinde
aciklanarak rekor kirdi.

Sirketin paylastigi ti¢ yillik Gretim rehberine gore 2026 - 2028 2 . .
doneminde yillik 6denebilir altin Gretiminin yaklasik 3,3 - 3,5 Yatlrlm KU ruIU§Iarln|n Onerl Trendl
milyon ons seviyesinde istikrarli seyretmesi bekleniyor. 2026

yili icin her sey dahil siirdurilebilir maliyetin 1.400S - 1.550$

araliginda gerceklesmesi 6ngoriliyor; bu araliklarin orta _—
noktasi 2025’e kiyasla yaklasik %12’lik artisa isaret ediyor.

Sirket 2026 yilinda 2,2 - 2,4 milyar$ araliginda sermaye

harcamasi planlarken, aktiflestirilen arama harcamalarinin

290 - 330 milyon$ seviyesinde olmasini bekliyor. Ayrica

mevcut proje portfoylinin ilerlemesiyle 6nimizdeki on yilda

yillik altin Gretiminin %20 - %30 artirilarak 2030’larin basinda

4 milyon ons seviyesinin lizerine gikarilmasi hedefleniyor. 15

Teknik Goriinus

AEM, 1805S trendinden destek alarak yikselen dipler olusturan
ve hareketli ortalamalarinin iizerinde kalicihk sagladi. 203$ mSat = Tut mAl
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 241$ ve 260S$
seviyeleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm damismanh@ hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: Bloomberg,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel finance.Yahoo.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere tradingview.com,
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir investing.com, wsj.com
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