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NVIDIA.

v Nvidia’nin OpenAl’ye 100 milyar$’lik yatirim plani, sirketin yapay

zeka veri merkezi kapasitesini genisletme c¢abalarina dev bir
finansman saglarken, ayni zamanda Nvidia’nin tedarik zinciri
ortaklarini ayakta tutmak icin uyguladigl stratejinin yeni bir
ornegini  olusturuyor. Jensen Huang yoOnetiminde Nvidia,
CoreWeave, Intel ve xAl gibi hem miusteri hem de ortak
konumundaki sirketlere yatirnm yaparak talebi garanti altina
aliyor. Bu durum, bazi yatinmcilarin “dongisellik” olarak
tanimladig bir tabloyu yaratiyor; Nvidia fon sagliyor, karsi taraf
bu fonlarla Nvidia cipleri satin aliyor. NewStreet Research’e gore
Nvidia’nin OpenAl’'ye her 10 milyar$ yatirnmi, OpenAl'nin 35
milyar$’lik Nvidia cip alimiyla geri déniiyor. Bu model Nvidia’nin
marjlarini bir miktar distirse de talebi kalici kiliyor ve nakit akisi
sorunlari yasayan yapay zeka sirketleri icin can simidi oluyor.
Pazartesi glinli agiklanan anlasma Nvidia’nin piyasa degerine tek
basina yaklasik 160 milyar$ ekledi, OpenAlnin de finansal
surdirdlebilirligine dair kaygilari azaltti. OpenAl'nin 2029’a
kadar 44 milyarS zarar etmesi bekleniyor. Simdiye dek yiiksek
faizli (yaklasik %15) borglanmalara yonelmek zorunda kalan
sirketin, Nvidia’nin kredibilitesi sayesinde ¢ok daha disuk
maliyetlerle finansmana erismesi miimkiin olacak. Nvidia benzer
sekilde CoreWeave’de %7 hisseye sahip, kullanilmayan
kapasiteyi geri almayl taahhit ettigi 6,3 milyar$’hik anlasma
imzaladi. Gegtigimiz hafta Intel’e 5 milyar$ yatirarak is birligini
derinlestirdi, Aralik’ta da Elon Musk’in xAl girisimine stratejik
yatirim yapti. Ozetle, Nvidia sadece cip Ureticisi degil, ayn
zamanda yapay zeka ekosisteminin finansal destekgisi haline
gelmis durumda ve bu strateji, hem talebi garanti altina aliyor
hem de Nvidia’nin sektordeki merkezi roliinii pekistiriyor.

Ex¢on

Exxon Mobil, Guyana aciklarindaki Hammerhead petrol
gelistirme projesi icin 6,8 milyar$’lik yatirimi onayladi. Sirketin
Stabroek Blok’unda yirittigh yedinci proje olan Hammerhead,
2029’un ikinci geyreginde lretime baslamasiyla glinlik yaklasik
150 bin varil petrol kapasitesi saglayacak. Es zamanlh olarak
ortaya ¢ikan gaz da llkenin elektrik Gretiminde kullaniimak lzere
boru hatti projesine aktarilacak. Exxon %45 payla operator
konumunda, ortaklari Chevron %30 ve CNOOC %25 hisseye
sahip. Devam eden Uaru ve Whiptail projeleri 2026 ve 2027’de
devreye girecek. Bu yatirmlar Guyana’yli Exxon’un 2030’da
giunlik 1,7 milyon varil Giretim hedefine yaklastirirken, Glkenin
enerji altyapisini donistiriyor.
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C) ORACLE

v’ Oracle, Pazartesi giinii Safra Catz’in yerine Clay Magouyrk
ve Mike Sicilia’yl es CEO olarak atadigini agikladi. 11 yil
boyunca Oracle’t  veritabani  saglayicisindan  bulut
altyapisinda gli¢lii bir oyuncuya dénustiren Catz, yonetim
kurulunda baskan yardimcisi olarak goérevine devam edecek.
Catz doneminde Oracle’in piyasa degeri trilyon dolara
yaklasirken, hisse fiyati %586 yiikseldi. Sirket 6zellikle bulut
ve yapay zeka altyapisinda Microsoft ve Google ile rekabet
eder hale geldi. Yeni yapilanmada Magouyrk, Oracle’in
bulut altyapi platformunu; Sicilia ise bulut uygulamalari ve
yapay zeka Urinlerini yonetecek. Oracle, TikTok’un ABD’de
faaliyetlerini strdiirmesi icin tim kullanici verilerini kendi
altyapisinda saklayacak. Ayrica OpenAl ile yaklasik 300
milyar$’lik biyik bir bulut anlasmasi imzaladigi bildirildi.
Sirket, Oracle Cloud Infrastructure gelirlerinin yarim
trilyonS’t asmasini bekledigini yinelerken, Magouyrk 250
milyon$, Sicilia 100 milyonS degerinde hisse opsiyonu
alacak. Oracle’daki yeni donem sirketin yapay zeka ve bulut
yatirimlarina odaklanacagi mesajini veriyor.

W) Rutolome

v AutoZone, Inc., ABD’nin en bilyiik otomotiv yedek parca ve
aksesuarlari perakendecisidir. Sirket, 4C25 bilancosunda
gecen yilin ayni dénemine gore %0,6 bliylime gostererek
6,2 milyar$ hasilat ve %5,6 buyiimeyle hisse basina 50,66
kazan¢ elde ederek beklentilerin hafif altinda kald.
Uluslararasi karsilastirilabilir satislar sabit kur bazinda %7,2
artis; Yerel karsilastirilabilir satislar sabit kurda %4,8 artis
gostererek toplamda %5,1 biuylime kaydetti. 2025 mali
yilinda hasilat %2,4 artarak 18,9 milyar$’a ulasti. vyerel
karsilastinlabilir satislar sabit kurda %3,2; Uluslararasi
karsilastirilabilir satislar sabit kurda %9,3 artis gostererek
toplamda %3,9 biylme kaydederken, %3,1 disiisle hisse
basi 144,87$ kazang sagladi. Sirketin faaliyet kari %4,7 deger
kaybederek 3,6 milyar$, Net kar %6,2 azalarak 2,5 milyar$’a
ulasmistir. Sirket seans oncesi islemlerde %3 ekside islem
goruyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Amazon.com, Inc. (NASDAQ: AMZN)

227,63$
2,43 Trilyon$
242,52
161,385
227,79%
214,75%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Amazon.com, e-ticaret, bulut bilisim (AWS), dijital icerik ve
lojistik hizmetleri sunan dinyanin en biylk teknoloji ve
perakende sirketlerinden biridir.

31 Temmuz’'da yayimlanan 2¢25 finansal sonuglarinda, gecen
yihin ayni dénemine kiyasla %12 artigla 167,7 milyar$ hasilat
ve %33 artisla hisse basi 1,685 kazang elde ederek
beklentilerin Uzerinde kalmistir. Faaliyet kari ise
buylimeyle 19,2 milyar$’a ulagsmistir.

Kuzey Amerika’da %11 biyime ile 100,1 milyar$ hasilat ve
%47 artisla 7,5 milyarS faaliyet kari elde ederken, faaliyet
karliigi 190 baz puan genisledi. Kuzey Amerika disi satislarin
degerlendirildigi ulusulararasi segmentteyse, %16 artisla 36,8
milyar$ hasilat ve %400 artigla 1,5 milyar$ faaliyet kari elde
edilirken, faaliyet karhhginda 320 baz puan genisleme
kaydedildi.

Amazon Web Hizmetleri (AWS) alaninda %17,5 blylime ile
36,8 milyar$ hasilat ve %10 artigla 10,2 milyar$ faaliyet kari
elde edildi.

Sirketin faaliyetlerinden saglanan nakit akisi, son 12 aylik
dénemde %12 artisla 121,1 milyar$’a yukselirken; Serbest
nakit akisi 18,2 milyar$’a geriledi(2C24: 53 milyar$). Serbest
nakit akisi, 2C24’de sona eren 12 aylk dénemdeki 53
milyarS’dan 18,2 milyarS’a biyik 6lcide gerilemesinin
arkasinda, Amazon.com’un bulut altyapisi yatirimlarina
yonelik artan sermaye harcamalarindan kaynakh oldugu
goriluyor.

Amazon.com 3C25 hedeflemelerinde, %10 - %13 araliginda
buyime ile 174 - 179,5 milyar$ araliginda hasilat, 15,5 - 20,5
milyar$ faaliyet kari elde etme rehberligini koruyor.

Teknik Goriinus

50 giinlik hareketli ortalamasindan destek alarak yikselen
dipler olusturan AMZN, kisa vadeli hareketli ortalamalarinin
Uzerinde kalicilik saglayabildigi takdirde 219$ zarar kes
calistirmak kaydiyla sirasiyla 242,50 ve 263S seviyeleri
hedeflenir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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