~ PhillipCapital

Your Partner In Finance

18 Eyliil 2025

Global Piyasalarda Glindem

v' Fed, diin aksamki FOMC toplantisinda politika faizini 25 baz puan

indirerek hedef araligi %4,00-%4,25 seviyesine ¢ekti. Bu adim,
Powell'in ifadesiyle “risk yonetimi” c¢ergevesinde atildi. Komite,
bilango kigiiltmeye de devam etme karari aldi. 50 baz puanlik daha
agresif bir indirim secenegi ise Uyeler arasinda genis destek
bulmadi. Powell, bu tir adimlarin yalnizca “acil ayar” gerektiren
olaganiistii  kosullarda  uygulanabilecegini  vurguladi.  isgiici
piyasasinda issizlik orani Agustos itibariyla %4,3’e yikselirken, son
li¢ ayda istihdam artisi aylik ortalama 29 binle “denge” seviyesinin
altinda kaldi. Powell, zayiflamanin 6nemli ol¢ide gog akisinin
durmasi ve isglictine katilimin azalmasindan kaynaklandigini soyledi.
Ayni zamanda isgilici talebinin de belirgin bigcimde yavasladigini
vurguladi.  Mallarda fiyat baskilari  artarken  hizmetlerde
dezenflasyon siirecinin devam ettigini belirten Powell, tarifelerin
bazi kalemlerde fiyatlari yikseltmeye basladigini kabul etti. Bunun
simdilik bir defalik fiyat seviyesi etkisi olabilecegini ancak kalici
enflasyonist baskiya donlisme riskinin goz ardi edilemeyecegini
belirtti. Ayrica Nisan ayindan bu yana daha koti enflasyon
senaryolarinin zayifladigina da dikkat cekti. Projeksiyonlara gore
blylimenin 2025 sonunda %1,6’ya c¢ikmasi, 2026’da %1,8'e
yonelmesi ve 2027'de benzer dizeylerde kalmasi bekleniyor.
Enflasyon icin medyan tahmin 2025’te %3,0, 2026’da %2,6 ve
2027'de %2,1 oldu. Dot plot tablosunda ise yil sonu faiz orani %3,6,
2026 icin %3,4 ve 2027 icin %3,1 seviyesinde projekte edildi. Bu
patika Haziran’a kiyasla 25 baz puan daha dusik ve piyasalar
tarafindan “gevseme sirecine kapi aralayan” bir isaret olarak
yorumlandi. Piyasa tarafinda karar ve soylem “glvercin” tonda
algilandi. Analistlerin ¢ogu, Ekim ve Aralik toplantilarinda iki ek 25
baz puan indirimin daha gelmesini ve toplamda 2025’te 75 baz
puanlik bir gevseme sirecinin sekillenmesini bekliyor fakat
istihdamdaki zayiflamanin seyrine bagh olarak toplamda 100 baz
puanlik indirimin imkansiz olmadigi belirtiliyor. Bu adimlar, panik
havasindan uzak, Olclli bir gevseme patikasina isaret ettigini

belirtiyor.
00 Meta

Meta Platforms, yilik donanim ve gelistirici konferansinda Neural
Band bilek kayisi ile kontrol edilen ve kigik yerlesik ekrana sahip
yeni akilli gdzltklerini tanitti. 799S fiyatla 30 Eylil'de satisa ¢ikacak
gozlikler, Meta’nin akilli gozlikleri bir sonraki biyik bilisim cihazi
yapma hedefinin son adimi. Zuckerberg sahneye gozliiklerle gikarak
canh demo yapti, ancak ilk denemede CTO Bosworth ile gorintili
arama basarisiz oldu. ilk nesil 2021’de disiik ilgi gérmisken, ikinci
nesil 2023 sonbaharindan bu yana 2 milyonun Uzerinde satildi ve
2026’da yillik 10 milyon iretim hedefleniyor. Yeni modelde Ray-Ban
ve Oakley isbirligiyle gelistirilen versiyonlar, entegre yapay zeka
asistani, ses odaklama o0zelligi, kamera ve hoparlorlerle cevreyi
algilama gibi islevler sunuyor. Meta, akilli telefonun tamamlayicisi
olacak bu cihazlarla Apple, Google, Snap ve OpenAl’'nin benzer
girisimleriyle rekabet ediyor.
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v" Nvidia, Intel’e 5 milyar$’lik yatinm yaparak uzun siredir
zorlanan ABD’li ¢ip Ureticisine 6nemli bir destek verdi ancak
hentiz kritik bir GUretim anlasmasi saglamadi. Anlasma
kapsaminda iki sirketin PC ve veri merkezi ciplerini birlikte
gelistirmesi planlaniyor. Bu durum, Nvidia’nin halihazirda
amiral gemisi giplerini tGreten TSMC icin risk olustururken, veri
merkezlerine ¢ip saglayan Intel'in rakibi AMD’ye de darbe
vurabilir. Nvidia, hisse basina 23,285’dan Intel hissesi alacak ve
yeni ihrag sonrasi sirketin %4’ten fazlasina sahip olacak. isbirligi,
Nvidia’nin GPU’lari ile Intel'in CPU’lari arasinda daha hizli
baglantilar kurulmasini saglayacak ve bu da yapay zeka
sunucularinda biyik rekabet avantaji yaratacak. Bu ortaklik,
Intel’e AMD ve Broadcom gibi rakiplere karsi yeniden pazar
pay! kazanma firsati sunuyor. Ayrica tiketici tarafinda Nvidia,
Intel’e 6zel grafik ¢ipi saglayarak PC pazarinda AMD'’ye karsi
rekabet glcli kazandiracak. Nvidia CEO’su Jensen Huang
anlasmayr  “iki dinya c¢apit platformun birlesimi” olarak
tanimlarken, iki sirketin ¢ok nesilli ortak Grinler gelistirecegi
belirtildi. Haber sonrasi Intel hisseleri %30’nin Uzerinde, Nvidia
%2,5 yukselirken AMD %4,5 geriledi.

v’ xAl'deki son yénetici ayriliklari, Elon Musk’in danismanlari Jared
Birchall ve John Hering’in sirketi yonetme tarzina yonelik
itirazlardan kaynaklandi. Bazi yoneticiler, resmi bir komuta
zinciri  olmamasini  ve mali projeksiyonlarin  gergekgi
goériinmemesini elestirdi; Musk’in aile ofisi Excession’in nakit
yonetimindeki roli de sorgulandi. Sirket bu iddialari reddediyor
ve PwC denetimli finansallarina glvendigini soylUyor. Ancak
xAl, OpenAl ve Anthropic karsisinda musteri tabaninda geride

kalirken, veri merkezleri igin milyarlarca dolar harcamasi
yatirmcilart  kaygilandiriyor. Grok sohbet robotunun bir
gincelleme sonrasi siddet igerikleri yaymasi da itibarini

zedeledi. Valor Equity Partners’in devreye girmesiyle krizler
kismen yatisti ve sirketin operasyonlarinda daha etkin rol ald.
Musk bugline kadar 15 milyar dolar fon topladi, Memphis'te
dev bir veri merkezi kurdu ve Grok'u X platformuna entegre
etti. SpaceX ve olasi Tesla yatirimlariyla desteklenmesi
beklenen xAl, 550.000 Nvidia Blackwell gipine sahip ikinci veri
merkezi Uzerinde cgalisiyor. Bu tablo, Musk’in siradisi yonetim
tarzinin hem sirket ici istikrari zorladigini hem de “diinyanin en
guclu yapay zekasini” kurma hedefini karmasiklastirdigini ortaya
koyuyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Intuit Inc. (NASDAQ;: INTU)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Intuit; vergi hazirlama uygulamasi TurboTax, kisisel finans

uygulamasi Mint, kilclik-orta Olgekli isletmelere yonelik
muhasebe programi Quickbooks, kredi izleme hizmeti Credit
Karma ve e-posta araciligl ile pazarlama platformu Mailchimp
gibi finansal yonetim araclari ve hizmetleri sunar.

Intuit, 21 Agustos’ta yayinlanan 4C25 bilangosunda, Ceyreksel
bazda ise, gegen yilin ayni donemine kiyasla %20 artisla 3,83
milyar$ hasilat ve %38 artisla hisse basina 2,75$ kazang elde
ederek 3,74 milyarS hasilat ve hisse basina 2,66S kazang
yonindeki beklentileri asti. 2025 mali yilinda, 2024 mali yilina
kiyasla %16 artisla 18,8 milyar$ hasilat ve %19 artisla hisse basi
20,25$ kazang aciklamistir.

Muhasebe programi Quickbooks ve e-mail pazarlama platformu
Mailchimp’in degerlendirildigi “isletme ¢ozlimleri” alaninda
hailat 4C25’te, 4C24’e kiyasla %18 artisla 3 milyar$’a ulasti.

Cevrimigi sunulan hizmetler hasilati 4C24’e kiyasla %21 artisla
2,2 milyarS$’a ulasirken, Quickbooks ¢evrimici muhasebe hasilati
4C24°e gbre %23 artis gosterdi.

Bireysel vergi 6édemelerine yonelik TurboTax hasilati 2025 mali
yilinda %47 artisla 2 milyar$’a ulasti.

Sirketin operasyonel nakit akisi, net kardaki %30 artis ve net
isletme sermayesindeki diisis sayesinde vyillik bazda %27,1
artisla 6,2 milyarS’a ulasmistir. Kuvvetli nakit akisi ile birlikte
sirketin 0,5x seviyesinde bulunan net borg/ FAVOK rasyosu,
likidite riskinin dlsiik olduguna isaret etmektedir.

Sirket yonetimi, 1¢26’da %14 - %15 araliginda hasilat biyumesi
ve 3,05$ - 3,12$ araliginda hisse basi kazan¢ éngoriyor. 2026
mali yilinda ise, 2025 mali yilinda kiyasla %12 - %13 araliginda
artisla 20,99 - 21,18 milyar$ araliginda hasilat, %14 - %15 artisla
22,985 - 23,185 araliginda hisse basi kazan¢ elde etmeyi
ongoriyor.

Teknik Gorunus

6408 yatay trendinden ikinci kez destek bulan INTU kisa vadeli
ortalamasi Uzerinde kapanis aldi. 200 giinlik ortalamanin
belirledigi 677$ Uzerinde kalicilik saglanmasi durumunda
teknik goérinti kuvvetlenecektir. 640$ altinda zarar kes
calistirmak kaydiyla, 700$ ve 720$ direncleri hedeflenebilir.
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