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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar
SON GUNLUK YBB %

e Kiiresel tahvil getirileri, petroldeki tirmanisin enflasyon
endiselerini bliyutmesiyle 2008'den bu yana en yiiksek seviyeye HISSE ENDEKSLERI
ctkti ve piyasa Fed'in faiz artiracagi beklentisini daha giiglii S&P 500 7.631,5  -0,7% 11,5%
fiyathiyor. Bloomberg'in kiresel devlet tahvilleri gostergesinin
getirisi pazartesi gunu ust uste dordunci kez yikselerek %3,72 ile
2008 ortasindan bu yana en yuksek dizeye ulasti. Hareketin ana Dow Jones 52.766,9  -0,8%  9.8%
tetikleyicisi, Fed Baskani Kevin Warsh'in cuma gini Jackson
Hole'da bes yildir hedefin lGzerinde seyreden enflasyonu kontrol
altina alma kararlihgini vurgulamasi oldu. Japonya'nin 10 yilhk DAX 25.840,3 -05%  55%
tahvil getirisi sali ginu 1996'dan bu yana ilk kez %3'e ¢ikti,
Avustralya'nin ayni vadeli getirisi ise 2011 seviyelerine dondd.
JPMorgan, 16 Eylil'deki Fed karari 6ncesinde ABD hisselerine Nikkei 225 64.3256  -2.9% 27.8%
iliskin kisa vadeli gorinimunu taktiksel olarak temkinliye

Nasdaq 100 29.077,2 -1,3% 15,2%

Euro Stoxx 50 6.357,0 -0,2% 9,8%

FTSE 100 10.753,1 -0,3% 8,3%

cekerken cuma guinkl istihdam raporunu ve 11 Eyliul'deki tiketici MSCI EM 1.727.4 0,5%  23.0%
enflasyonu verisini kritik esik olarak isaretledi. Kospi 6.562,7 -4,0%  55,7%
- ABD ile iran arasindaki ¢atisma ii¢ giin icindeki ikinci saldiri $angay Bilegik 3.941,4 1,0% -0,7%

dalgasiyla sertlesti ve Tahran, Urdiin ile Bahreyn'deki Amerikan Hang Seng 253112  -01%  -1.2%
varliklarina fuzeyle karsihk verdi. ABD Merkez Kuvvetler
Komutanligi, tamamlanan operasyonda Devrim Muhafizlari'na ait
hava savunma sistemlerini, radarlari, denizcilik varliklarini, mayin DXY 99,8 0,1% 1,5%
doseme kapasitesini ve iletisim tesislerini vurdugunu acikladi,
Kuveyt ise kendisine yonelen atislari engelledigini bildirdi. Trump,

DOLAR ENDEKSI

EMTIA FiYATLARI

Truth Social paylasiminda iran'i masaya oturtmaya calismadigini Brent 941  -0,5% 547%
ve Ulkenin anlasma imzalayip imzalamamasini umursamadigini WTI 89,6 0,7%  56.0%
yazdi. Axios'a gore ABD, Trump'in onayladigi yeni "tanker karsilig
tanker" politikasi kapsaminda iki iran gemisini hedef aldi. Hazine Altin 4.325,7  -01%  0.1%
Bakani Scott Bes§ent, pazartesi Hirmiz'den 17 milyon varil Giimil 64,3 03% -10,3%
petrol ¢ciktigini ve Iran'in bogaz lizerinde kontrolii bulunmadigini
soyledi, Enerji Bakani Chris Wright ise ihracatin giinliik ortalama 8 Bakir (COMEX) 6,502  -0,5%  155%
milyon varil oldugunu, 4-5 milyon varilin de boru hatlariyla bogazi TAHVIL GETIRILERI SON ©NCEKi YBB BP
baypas ettigini belirtti.
ABD 2Y 4,39 4,40 +91
« Brent list Uste Uclincli seansta yiukselerek 95,49 dolara ¢ikti ve ABD 10Y 4,79 4,80 +62
savasin basladigi subat sonundan bu yana ham petroldeki
Almanya 10Y 3,37 3,34 +52

kazan¢ %30'u asti. Kasim vadeli Brent Singapur'da 13:05 itibariyla
%0,9 primliyken ekim vadeli WTI %0,6 artisla 90,72 dolar Japonya 10Y 3,03 3,01 +96
seviyesindeydi, iki kontrat sali seansinda sirasiyla %4,6 ve %5,2

yukselmisti. Petrol yil basindan bu yana %45'in lzerinde deger

kazandi. APl verisi ABD ham petrol stoklarinin gecen hafta 2,6

milyon varil azaldigini gésterdi, resmi veri bunu teyit ederse bes

haftanin ilk dusisu kayda gececek. Hisse tarafinda eylul

mevsimselligi baski unsuru olmayi strdirayor, S&P 500 son 30

yilda eylul aylarinda ortalama %0,8 gerilerken diger 11 ayda

ortalama %0,9 yukseldi. Ginlin takviminde ABD resmi ham petrol

stok verisi izlenecek.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Nvidia Hugging Face’i almaya ¢ok yaklasti

NASDAQ: NVDA SIRKET HABERI - YARI iLETKEN

Nvidia, acik kaynak yapay zeka model platformu Hugging Face'i 12,9 milyar dolara satin almak icin ileri diizey goriismelerde
ve anlasmaya bu hafta icinde varilabilir. Konuya yakin kaynaklara gore islemin toplam buyukligl, ¢alisanlar icin 6ngorilen 1
milyar dolarhik baghlik paketiyle birlikte yaklasik 14 milyar dolara ulasabilir. Nihai mutabakat hentiiz saglanmadi, zamanlama
ve sartlar degisebilir. 2016'da kurulan Hugging Face Uc yil onceki turda 4,5 milyar dolar degerlenmisti, dinyanin en degerli
sirketi konumundaki Nvidia ise Google, Amazon, Intel ve Salesforce ile birlikte platformun mevcut yatirimcilari arasinda yer
aliyor. Sirket son bir yilda agustosta Poolside ile 6 milyar dolarlik lisans anlasmasi imzalamis, ¢ip girisimi Groq'un blylk boélimu
icin yaklasik 20 milyar dolar 6demisti. Yatirnm agisindan asil mesaj, Huang'in sermayeyi artik yalnizca hizlandiriciya degil modelin
dagitildigi katmana yonlendirdigi ve en buyuk mdusterilerinin kendi cip projelerine yonelmesine karsi ekosistem tarafinda

pozisyon aldigidir.

» Dell'de yapay zeka sunucu talebi kilavuzu yukar tasidi

NYSE: DELL 2C26 BILANGCO - BILGISAYAR DONANIMI

Dell, ocak 2027'de biten mali yil i¢in gelir 6ngorusiinii mayistaki 167 milyar dolar seviyesinden 192 milyar dolara ¢ikardi ve
hisse kapanis sonrasi islemlerde %10 primlendi. Yeni kilavuz 173,8 milyar dolarlik analist ortalamasinin belirgin sekilde
Uzerinde ve icinde 74 milyar dolarlik yapay zeka sunucu geliri barindiriyor, bu kalem bir dnceki yilin G¢ katina denk geliyor.
Sirket mali yil icin hisse basina 25,50 dolar duzeltilmis kar 6ngordi, konsensis 19,10 dolardi. 31 Temmuz'da biten ceyrekte gelir
yilhk %58 artisla 47 milyar dolara, duzeltilmis hisse basina kar 7,04 dolara ulasti, beklentiler sirasiyla 44,8 milyar dolar ve 4,90
dolardi. Yapay zeka sunucu bekleyen siparisleri ceyrek sonunda 95 milyar dolar, son 12 aydaki siparis girisi ise 130 milyar dolarin
uzerindeydi. Hisse yil basindan bu yana lce katlansa da 13 Agustos zirvesinden %14 uzakta, Hewlett Packard Enterprise ve
Super Micro da uzatilmis seansta ylkseldi. Yatirim tarafinda kritik nokta, talebin artik siparis defterinde gorunur hale gelmesi ve

tartismanin bliylimenin varligindan bellek maliyetini fiyata aktarma kabiliyetine kaymasidir.

» Anthropic yeni modelde token maliyetini asagi ¢cekti

ANTHROPIC SIRKET HABERI - YAPAY ZEKA

Anthropic, kodlama ve bilim gorevlerinde gii¢lendirdigi Fable 5.1'i sali glinii token basina fiyati degistirmeden yayina aldi ve
modelin daha once isledigi bilgiyi yeniden kullanma maliyetinde %75 indirime gitti. Sirkete gore bu kalem uzun ve karmasik
gorevlerde kullanilan tokenlarin yarisini veya daha fazlasini olusturabildigi icin indirim, modeli calistirmanin toplam maliyetinde
belirgin bir disis anlamina geliyor. Yeni stirim uzun soluklu yazilim projelerinde ve deney tasarimi, simulasyon, yogun tablo ve
diyagram okuma gibi bilimsel islerde iyilestirildi, glivenlik siniflandiricilarindaki yanhs pozitifler azaltildi. Sirket ayrica kurumsal
musterilerin veriyi kendi bulut altyapilarinda tutmasina izin verecek ve davetle erisilen Mythos 5.1'i sinirli bir kullanici grubuna
aciyor. Anthropic'in yilliklandirilmis geliri 65 milyar dolar asiyor, bu 2025 sonundaki hiza gore yedi kattan fazla artisa isaret
ediyor ve sirket halka arz icin gizli basvurusunu yaparak bu sonbahar kadar erken islem gormeyi hedefliyor. Fiyatlamadaki bu
hamle, Cin kaynakli dusiik maliyetli acik agirhkli modellerin baskisinin artik ABD'li model Greticilerinin marj tarafina yansidigini

gosteriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Apple'in yeni CEO'su guclu urun hattina isaret etti

NASDAQ: AAPL | SIRKET HABERI - TUKETICIi TEKNOLOJISI

Apple'in yeni CEO'su John Ternus, c¢alisanlara ilk mesajinda gelecek hafta yapilacak iPhone lansmanini "olaganiistu" olarak
nitelendirdi ve lrin hattinin bunun 6tesine uzandigini vurguladi. Daha 6nce donanim muhendisliginin basinda olan Ternus,
sirketi 15 yil yoneten ve icra kurulu baskani olarak kalmayi sitrdiirecek Tim Cook'a tesekkiir etti. Pazarlama baskani Greg
Joswiak, Ternus'un 9 Eylul'deki etkinlikte daha fazla aciklama yapacagini belirtti. Apple'in etkinlikte ilk katlanabilir iPhone'unu
tanitmasi ve akilli ev cihazlarinda yeni bir hamle yapmasi bekleniyor. Bloomberg'in daha 6nce aktardigina gore sirketin yol
haritasinda kamerali AirPods, akilli gozliik, masaisti robot cihaz ve dokunmatik ekranli MacBook bulunuyor. Ternus'un ilk
mesajini yapay zeka yerine Grin hatti Gzerine kurmasi, yonetim devrinin hemen ardindan donanim tarafinda sireklilik mesajinin

one cikarildigini gosteriyor.

» Palo Alto Networks 2C26 aciklandi: duzeltilmis kar asti, GAAP tarafi zarara dondu

NASDAQ: PANW| 2C26 BILANGCO - SIBER GUVENLIK

Palo Alto Networks (PANW), 31 Temmuz'da biten 2026 mali yilinin dérdiinct ¢eyreginde 3,35 milyar dolarlik beklentinin %1,74
lizerinde 3,41 milyar dolar gelir acikladi, gelir yillik bazda %34 artti. Duzeltilmis hisse basina kar 1,02 dolar ile 0,978 dolarhk
beklentiyi %4,34 asti, diizeltiimis net kar 853 milyon dolara yikseldi. Buna karsilik GAAP tarafinda 282 milyon dolar net zarar
yazildi, ana kaynak dodnustiiriilebilir tahvil ve capped call'larda 524 milyon dolarlik gercege uygun deger degisimi ve CyberArk
kaynakh 281 milyon dolarlik amortisman oldu. Yeni nesil giivenlik ARR'' %63 artisla 9,10 milyar dolara cikarken duizeltilmis
faaliyet kari 1,011 milyar dolara ylkseldi, ancak marj bir dnceki yilin ayni ¢ceyregindeki %30,3'ten %29,6'ya geriledi. Sirket 2027
mali yili i¢in 14,10-14,20 milyar dolar gelir ve 4,16-4,19 dolar diizeltilmis hisse basina kar 6ngordu. Yatirim tarafinda asil mesaj,
abonelik tarafindaki bliyimeye ragmen CyberArk'in satin alma muhasebesinin GAAP karliligini bir siire daha baskilayacagi ve

degerlemenin ARR ile nakit akisi Gzerinden kurulacagidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guiniin One Cikanlari

Nvidia

NASDAQ: NVDA

Piyasa oncesi -0,03%

Nvidia, acik kaynak yapay zeka model platformu Hugging Face'i

12,9 milyar dolara satin almak icin ileri dizey gorismelerde ve
anlasmaya bu hafta icinde varilabilir. Calisanlar icin 6ngorilen 1
milyar dolarlik baghlik paketiyle islemin toplam buyukltgu yaklasik
14 milyar dolara ulasabilir, nihai mutabakat henliz saglanmadi.
Hamle, CEO Jensen Huang'in sermayeyi hizlandiricidan modelin

dagitildigi katmana yonlendirdigini gosteriyor.

Apple

NASDAQ: AAPL

Piyasa oncesi +0,40%

Apple'in yeni CEO'su John Ternus, calisanlara ilk mesajinda gelecek

hafta yapilacak iPhone lansmanini "olaganistii" olarak
nitelendirdi ve Grin hattinin bunun 6tesine uzandigini vurguladi.
Sirketin 9 Eylil'deki etkinlikte ilk katlanabilir iPhone'unu tanitmasi
ve akilli ev cihazlarinda hamle yapmasi bekleniyor. Mesajin yapay
zeka vyerine urun hatti Gzerine kurulmasi, yonetim devrinin

ardindan donanim tarafinda sireklilik mesajinin 6ne cikarildigini

gosteriyor.
KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
217,44 $ 524 tr $ 27,91 325,13 % 4,75tr $ 36,32

NASDAQ: AMZN

Dell, ocak 2027'de biten mali yil gelir 6ngorisini mayistaki 167
milyar dolardan 192 milyar dolara cikardi ve 173,8 milyar dolarlik
analist ortalamasini asti. Kilavuz, bir énceki yilin G¢ katina denk
gelen 74 milyar dolarlik yapay zeka sunucu gelirini iceriyor, hisse
kapanis sonrasi islemlerde %10 primlendi. Talep artik siparis
defterinde gorinidr durumda, asil tartisma bellek maliyetini fiyata

aktarma kabiliyetine kayiyor.

PiYASA DEG. F/K
2,75tr $ 20,89

KAPANIS
254,92 $

NASDAQ: TSLA

Palo Alto Networks mali dordinci ceyrekte dizeltilmis hisse
basina 1,02 dolar kar ile beklentiyi %4,34, 3,41 milyar dolar gelirle
%1,74 asti. Donusturilebilir tahvil degerlemesi ve CyberArk
amortismani GAAP tarafini 282 milyon dolar zarara tasirken yeni
nesil glivenlik ARR'I %63 artisla 9,10 milyar dolara ¢ikti. Satin alma
muhasebesi GAAP karini baskiladigi stirece degerleme ARR ve nakit

akisi izerinden kurulacak.

PiYASA DEG. F/K
295,10 mir $ 314,33

KAPANIS
362,09 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI

2 EYLUL 2026 - GARSAMBA

15:15 Eu ADP Tarim Disi istihdam (Agustos)

17:30 E v EIA Ham Petrol Stoklari -0,400M 0,095M
15:30 = us issizlik Maasi Basvurulari XX 205K 203K
16:45 B us Hizmet PMI (Agustos) eo0eo 56,8 56,8
17:00 Eu ISM imalat Disi PMI (Agustos)

4 EYLUL 2026 - CUMA

15:30 B us Ortalama Saatlik Kazancg (Aylik, Ajustos) ooo %0,3 %0, 1
15:30 = yus Tarim Disi Istihdam (Agustos) eoe0 58K -23K
15:30 E=u issizlik Orani (Agustos) %4,1 %4, 1
7 EYLUL 2026 - PAZARTESI
Tim Gin £ v ABD - isci Bayrami (Piyasalar Kapal) TATIL
8 EYLUL 2026 - SALI
02:50 ® JP GSYiH (Ceyreklik, 2. Ceyrek) oeoo %0,3 %0,5
([ ] DUSUK BEKLENTI [ N ORTA BEKLENTI ® ©® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIMI

10 Eyliil 10 Eyliil

Persembe Persembe

16 Eyliil 17 Eyliil 18 Eyliil

Carsamba Persembe Cuma

Fed BoE BoJ

21:00 14:00 ~06:00

( %3,50-3,75 %3,75 %1,00

TCMB ECB

14:00 515

%37,00 [ %2,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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