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Global Piyasalarda Glindem

v' Arjantin’e yénelik planlanan 20 milyar$’lik biyik kurtarma

paketine gerek kalmayinca bankalar ¢ok daha kiiglik ve kisa
vadeli bir finansman modeline yoneldi. JPMorgan, Bank of
America ve Citigroup’un dahil oldugu ilk plan, ABD Hazine
Bakanligi'nin  saglayacagl garantiler ve teminat vyapisi
netlesmedigi icin ilerlemedi. Ekim’de Milei’'nin partisinin segim
zaferi sonrasinda Arjantin varliklarinda sert bir toparlanma
yasaninca da bankalar bu biyik paketi gindemden ¢ikardi. Su
anda bankalarin odaklandigi yapi, yaklasik 5 milyar$’lik kisa
vadeli bir repo kredisi. Arjantin elindeki finansal varlklari gegici
olarak bankalara verip karsiliginda dolar alacak ve bu kaynagi
ocakta vadesi gelen 4 milyarS bor¢ 6demesinde kullanacak.
Ardindan hikiimet yeni tahvil ihraciyla bu kisa vadeli borcu geri
odemeyi hedefliyor. Ancak piyasa kosullari kotiilesirse Arjantin
bu borcu cevirmekte zorlanabilir. Ote yandan ABD Hazine
Bakanhgi Milei yénetimine destek igin 20 milyar$’lik swap hatti
acti ve IMF (zerinden yaklasik 900 milyonS’lik ek kaynak saglad.
Bu desteklerin nasil kullanildigina dair sinirh bilgi olmasi, eski
yetkililer tarafindan seffaflik agisindan elestiriliyor.

ABD Adalet Bakanligi, Nvidia’nin A100, H100 ve H200 gibi ileri
seviye yapay zeka islemcilerini Cin’e yasa disi bicimde gonderen
dort kisiyi sugladi. Savciliga gore iki ABD vatandasi ile iki Cin
vatandasli, bu cipleri Gglincl Ulkeler lzerinden Cin’e ulastirmak
icin sahte sozlesmeler diizenledi, yanlis beyanlarda bulundu ve
araci sirketler kullandi. Ekim 2024 — Ocak 2025 arasinda Malezya
Gizerinden 400 adet A100 cipi Cin’e gonderildigi, ayrica H100 ve
H200 iceren siuper bilgisayar sevkiyatlarinin da Tayland’'da
durduruldugu belirtildi. Yetkililer, planin Florida merkezli bir
sirketi paravan olarak kullandigini ve Cin’den yaklasik 4 milyon$
transfer edildigini acikladi. Gelismenin ardindan Temisilciler
Meclisi Cin Komitesi Baskani John Moolenaar, ¢iplerin yanhs
ellere gegmesini 6nlemek igin Ureticilere konum dogrulama ve
raporlama zorunluluklari getirecek Cip Givenligi Yasasi’nin acilen
gecirilmesi gerektigini soyledi.

Meta, kullanici gizliligi ihlalleri nedeniyle agilan 6nemli bir
hissedar davasini 190 milyonS’lik bir anlasmayla ¢odziime
ulastirdi. Hissedarlar, sirket yonetiminin Cambridge Analytica
skandalini dogru ybnetmedigini ve 2019’da Federal Ticaret
Komisyonu ile yapilan 5 milyar$’lik cezanin, Meta’yr degil Mark
Zuckerberg’i kisisel sorumluluktan korumak icin gereginden
yiuksek tutuldugunu savunuyordu. Cambridge Analytica,
milyonlarca Facebook kullanicisinin verisini izinsiz toplayip siyasi
kampanyalarda kullanan bir danismanlk sirketiydi. Meta
herhangi bir kusur kabul etmese de sigorta fonundan
karsilanacak  6deme  karsiiginda  gizlilik  denetimlerini
giclendirme, cikar catismalarini azaltacak bir yonetim kurulu
davranis kodu olusturma ve c¢alisanlarin gizlilik ihlallerini
cekinmeden bildirebilmesini saglayacak korumalari artirma sozi
verdi. Anlasma, mahkeme onayinin ardindan dogrudan sirkete
donecek bir geri deme niteligi tasiyor.
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INTUIT

v’ Bireylere ve isletmelere yonelik vergi hazirlama, muhasebe
ve finansal ybnetim yazilimlari sunan bir teknoloji sirketi
Intuit, din seans sonrasi yayinladigi 126 finansal
sonuglarinda gegen yilin ayni déonemine kiyasla %18 artisla
3,9 milyar$ hasilat ve %34 artisla hisse basina 3,34$ kazang
elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 3,76 milyar$ hasilat ve
hisse basina 3,10S kazang¢ yonindeydi. Faaliyet kari %31
artisla 1,3 milyarS$’a eristi. Muhasebe programi Quickbooks
ve e-mail pazarlama platformu Mailchimp’in
degerlendirildigi “isletme ¢6zlimleri” alaninda hasilat
1C26’da, 1C25’e kiyasla %18 artisla 3 milyar$’a ulasti.
Cevrimici sunulan hizmetler hasilati 1¢25’e kiyasla %21
artisla 2,4 milyar$’a ulasirken, Quickbooks g¢evrimigi
muhasebe hasilati 1C25’e gore %25 artis gosterdi. Sirket
yonetimi 2C26'da 2C25’e kiyasla %14 - %15 araliginda
hasilat artisi ve 3,63S$ - 3,685 araliginda hisse basli kazang
elde etmeyi 6ngoriyor. 2026 mali yihinda 2025 mali yilinda
kiyasla %12 - %13 artigi temsil edecek bicimde 20,99 - 21,18
milyarS araliginda hasilat, %14 - %15 artisla 8,61 - 8,68
milyar$ araliginda faaliyet kari ve %14 - %15 artis ile 22,985
- 23,18S araliginda hisse basi kazang elde etmeyi éngériyor.

BJs

v ABD’de iiyelik modeliyle calisan ve gida, ev uriinleri ile toplu
tiketim mallarini indirimli fiyatlarla satan toptan perakende
zinciri BJ's Wholesale Club, 3C25 finansal sonuglarinda
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %4,8 artisla 5,2 milyar$
hasilat ve %1,7 azalisla hisse bagina 1,165 kazang elde etti.
Piyasa beklentileri sirasiyla 5,34 milyarS hasilat ve hisse
basina 1,09$ kazang yoénindeydi. Karsilagtirilabilir satislar
%1,1 artis kaydederken, dijital karsilastirilabilir satislar %30
yiikseldi. Uyelik icreti %9,8 artigla 126,3 milyon$’a ulasti.
Faaliyet kari %4,8 dusiisle 218 milyon$’a geriledi, FAVOK ise
%2,2 azahsla 301 milyonS’a disti. Sirket yonetimi 2025 mali
yilinda benzin hari¢ karsilastirilabilir satis beklentisini %2 -
%3,5 araliginda artistan %2 - %3 araliginda artis yoniinde
revize ederken, 4,20S - 4,35S araligindaki hisse basi kazang
beklentisini 4,305S - 4,40S kazang dogrultusunda yukari yonli
revize etti. Sirket seans oOncesi islemlerde %1,5 deger
kazandi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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