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Global Piyasalarda Glindem

v ADP Eyliil ayi 6zel sektor istihdam verisi 51 bin beklentiye karsilik -

32 bin agiklandi. Bu, Mart 2023’ten beri en sert diisiis ve pandemi
sonrasl ilk kez Ust Uste iki aylik gerileme oldu. Agustos ay1 ADP 6zel
sektodr istihdam verisi 54 binden -3 bine revize edildi. Piyasalar Ekim
ayl FOMC toplantisinda 25 baz puan faiz indirimini %99 oraninda
fiyatliyor. 10 yillik tahvil faizleri veri dncesinde %4,15 seviyesinde
seyrederken, veri sonrasinda %4,10 seviyesine geriledi. Dolar
endeksi ise son donemde gorilen zayif seyrini koruyarak 97,50
seviyesine geri ¢ekildi.

ABD’de hiikiimet fonlamasi Carsamba sabahi itibariyla kesildi ve
taraflarin bitge Gzerinde anlasamamasi hiikiimetin kapanmasina
yol agti. Bu kapanma, ge¢cmistekilere gére daha kapsamli sonuglar
dogurabilir ¢linkli Trump yonetimi bu siireci kamu calisani sayisini
azaltmak igin kullanacagini agikladi. Calisan sendikalari ise toplu
isten cikarmalarin yasadisi oldugunu savunarak dava acti. Calisma
Bakanligi istihdam verilerini yayinlamayi durduracak, CDC salgin
hastalik gozetimini askiya alacak, BLS neredeyse tiim personelini
izne c¢ikaracak. Milli parklar agik kalsa da bakim ve giivenlik
zafiyetleri yasanabilir, TSA ve hava trafik kontrolorleri maas
almadan galismak zorunda kalacak. Yaklasik 750 bin federal galisan
gecici olarak isten uzaklastirilabilir ve maas alamayabilir. Bu da
ozellikle Washington DC, Virginia ve Maryland’de yerel ekonomiye
darbe vurabilir. Sosyal Guvenlik 6demeleri, 6grenci kredileri ve bazi
kritik hizmetler devam edecek, ancak egitim, saglk ve ticaret
alaninda ¢ok sayida faaliyet aksayacak.

Apple, OpenAl ile yaptigi anlasmanin “6zel” olmadigini ve rekabete
zarar vermedigini savunarak Elon Musk’in sirketi xAl'nin actig
davanin dugsirilmesini talep etti. Musk’in iddiasina gore, Apple’in
2024 Haziran’inda duyurdugu ve ChatGPT’yi iPhone, iPad ve Mac
isletim sistemine entegre eden anlagsma X ve Grok uygulamalarinin
App Store’da daha az 6ne c¢ikmasina yol agiyor. Apple ise baska
yapay zeka ortakliklari da yapacagini ve entegrasyonun rekabeti
engellemedigini belirtiyor. OpenAl avukatlari da Musk’in “hukuki
savas” ylrittigind savunarak davanin reddini istedi. xAl, Apple ve
OpenAl'nin piyasalar kilitleyerek tekellestigini 6ne surerken,
OpenAl tarafi bunun tekellesme karsiti yasalar kapsaminda
tanimlanan tlrden bir rekabet zarari olmadigini vurguladi.

Pfizer, ABD hikiumetiyle yaptigl anlasma kapsaminda Medicaid
programinda regeteli ilag fiyatlarini diger gelismis Ulkelerdeki
seviyelere indirecek ve karsiliginda ilaglara yonelik tarifelerden
muaf tutulacak. Anlasma Pfizer'in 2026'da hayata gegecek
TrumpRx platformunda dogrudan tiketiciye satis yapmasini da
iceriyor. Pfizer ayrica 70 milyarS’lik Ar-Ge ve (retim yatirimi
taahhtdinde bulunurken, Grlnleri icin Gg yillik tarife muafiyeti
kazandi. Xeljanz, Zavzpret, Eucrisa ve Duavee gibi ilaglarda
ortalama %50, en fazla ise %85’e varan indirimler saglanacagi
aciklandi. Hisseler anlasma sonrasi %6’dan fazla yiikseldi, sektorde
Eli Lilly, Merck, Amgen, AbbVie ve GSK da prim yapti.
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v' San Francisco’daki davada jiiri, 2016’da bir kadin yolcunun
Uber siricisi tarafindan cinsel saldiriya ugradigi iddiasiyla
acillan davada sirketin  glivenlik 6nlemlerinde ihmali
bulundugunu ancak bunun zararin esas nedeni olmadigini
belirterek Uber’i sorumlu tutmadi ve 500’den fazla benzer bu
dava sonraki siireglere emsal teskil edecek. Davacilar, Uber’in
saldiri risklerini bildigi halde veri gizledigini ve kamera
zorunlulugu ya da kadin siriici atamasi gibi onlemleri
yayginlastirmadigini savunurken, sirket sugun siricilere ait
oldugunu, gegmiste yayimladigi glivenlik raporlariyla
seffaflastigini ve uygulama ici dogrulama, ses-video kaydi,
anomali tespiti gibi 6zelliklerle glivenligi artirdigini 6ne surdd.
Uber agir cinsel saldiri raporlarinin 2017-2018’den bu yana
%44 azaldigini agiklasa da guvenlik itibari tartismali kalirken,
Kongre alt komitesi CEO Dara Khosrowshahi’den sirketin
protokolleri hakkinda bilgi talep etti.

v’ Berkshire Hathaway, Occidental Petroleum’in kimya kolu
OxyChem’i yaklasik 10 milyarS karsiliginda satin almak icin
gorismeler yirltuyor. Bu islem gercgeklesirse Berkshire’in
2022’de Alleghany icin ddedigi 11,6 milyarS’dan bu yana en
biyuk anlagsmasi olacak. OxyChem, su aritma, batarya geri
doniisimi ve kagit Uretimi gibi alanlara kimyasal tedarik
ediyor ve Haziran’da biten 12 aylik dénemde vyaklasik 5
milyarS satis yapti. Occidental, Anadarko alimindan sonra
ciddi borg yiiki tasirken son dénemde varlik satiglariyla 7,5
milyarS borg ddedi. Sirketin en buyik hissedari konumundaki
Berkshire, Occidental’e ilk kez 2019’da 10 milyarS’lik imtiyazl
hisse yatinmiyla girmisti. Buffett’in elindeki 344 milyar$ nakit,
bu tir firsat alimlarina isaret ederken, yatirimcilar OxyChem
anlasmasini Berkshire’in stratejik biyime hamlesi olarak
gorullyor

v’ Spor giyim ve ayakkabi Ureticisi Nike, diin seans sonrasinda
vayinlanan 1C26 finansal sonuglarinda, gecen vyilin ayni
dénemine gére %1 artisla 11,7 milyarS hasilat elde ederek
beklentilerin %6 Uzerinde kaldi ve %30 azalisla hisse basina
0,495 kazang elde etti ve beklentilerin %80 tzerinde kaldi. Briit
kar marji 320 baz puan azalisla %42,2’ye daraldi. Toptan satis
hasilati %7 artarak 6,8 milyar$’a, Nike’in kendi kanallarindan
yaptigi satislar %4 disisle 4,5 milyarS’a geriledi. Net kar %31
dustsle 700 milyonS Sirket 2026 mali yilinin ilk ¢eyreginde
yatirmcilarina yaklasik 714 milyon$ dagitti, %6 artisla 591
milyon$ temettl ve 1,8 milyon adet hisseyi temsil edecek
sekilde 123 milyonS’lik geri alim yapti. Sirket seans ©ncesi
islemlerde %4’ln lizerinde artigla islem goriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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The Kroger Co. (NYSE: KR)

Son Kapanis CYRSEM 52 Haftalik % Getiri %20,18
Piyasa Degeri 43,38 MilyarS IS0y A FiA /X etxilal %17,15
52 Hafta En Yiksek 74,90 7,05 Milyon

52 Hafta En Diisiik 54,885 16,61
50 Giinliik Fiyat Ort. 69,205 Y 4,67

200 Glinliik Fiyat Ort. 67,025 WJiT\Ye]¢ 7,88

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

The Kroger Co., ABD’de 25 eyalette farkli markalar altinda
slipermarketler isletir. Kroger cogu bir eczaneye ve yarisindan
fazlasi akaryakit istasyonuna sahip 2.700’in Ulzerinde marketi
ve ¢ogunlugu firin ve sit giftliklerinden olusan 35 civari Gretim
tesisi mevcuttur.

Kroger, 2C25’te gecen yilin ayni dénemine kiyasla %12 artigla
hisse basina 1,045 kar aciklayarak beklentileri 0,045 asti.
Hasilat %0,1 artisla 33,94 milyar$’a ulasti ancak piyasa tahmini
olan 34,15 milyar$’in gerisinde kaldh.

Sirketin gecen vyiin ayni déneminde “Ozel Eczacihk”
departmanini Elevance Health’e sattl. Bu satis dogrultusunda
kazanilan tek seferlik 718 milyon$’1 hari¢ tuttugumuz zaman
satislar %3,8 artti. Karsilastirilabilir satislar ise gegen yilin ayni
dénemine gore %3,4 artt.

Briit kar marji %22,5 aciklanmis gegcen yilin ayni dénemine
kiyasla 40 baz puan artmistir. Yakit hari¢ karsilastirilabilir
satiglar %3,4 biiylirken, e-ticaret satislar %16 artis gosterdi.

Analistlerin Hedef Fiyatlari

Faaliyet kari %11 artis gostererek 1,09 milyar$’a ulagmustir. ~

o ) [
DoorDash’in Kroger ile biyittigii market teslimati ortakhgr ~ Minimum Ortalama T Maksimum
neticesinde, Kroger’in sahip oldugu yaklasik 2700 magazadan 54,00% 77.10% 85,00%
DoorDash uygulamasi tGzerinden tam Urin yelpazesiyle alisveris !

vapilabilecek  ve  teslimatlar bir  saat icerisinde

gerceklesebilecek. Ayrica ikili, Kroger'in magaza agini ve

DoorDash’in teknolojisini birlestiren yeni teslimat modelleri ile

perakende medya alaninda da isbirligi yapacak. Yatirnm Ku I’U|U§|arlnln Oneri Trendi

Sirket, 2025 mali yili icin rehberligini glncelledi. Yakit harig

benzer satis blylimesi beklentisi %2,25 - 3,25 araligindan %2,7

- %3,4 araligina ylkseltildi, operasyonel kar beklentisi 4,7-4,9

milyar$’dan 4,8 — 4,9 milyarS’a gilincellendi. Hisse basi kar

aralig1 4,70-4,80%’a revize edilirken, serbest nakit akisi 2,8 - 3,0 12
milyar$ ve yatinm harcamalari 3,6 - 3,8 milyar$ seviyesinde
korundu.
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Teknik Goriinis

64,40$ yatay desteginden tepki alarak ylkselisine baslayan

KR, yikselen dipler olusturarak kisa vadeli ortalamalarinin

Gzerinde kapanis gdstermistir. 64,90$ zarar kes calistirmak mSat = Tut mAl
kaydiyla sirastyla 725 ve 74S direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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