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Global Piyasalarda Glindem

v" ABD ekonomisi 2025’in ddrdiincii ceyreginde yilliklandirilmis

bazda %0,5 biylyerek onceki %0,7’lik ikinci tahminin ve
%1,4’lik 6ncl verinin altinda asagl yonlu revize edilirken, bu
zayiflamanin  temel olarak vyatinmlardaki asagi yonla
glncellemeden kaynaklandigi goriltuyor. S6z konusu veri, yilin
ilk ceyregindeki daralmanin ardindan en zayif bilyime
performansina isaret ederken, bir dnceki ¢eyrekte kaydedilen
%4,4’luk glcli genislemeye kiyasla belirgin bir yavaslamaya
isaret ediyor. Dolayisiyla biuyime tarafindaki bu keskin ivme
kaybi, ekonomik aktivitede daha dengeli ancak kirilgan bir
gériinimiin 6ne ciktigina isaret ediyor. Ote yandan cekirdek ve
manset PCE, Subat’ta aylik bazda beklentiler dogrultusunda
%0,4 artis kaydetti. Yillik bazda manset PCE %2,8 ile yatay
kalirken, cekirdek PCE %3 artisla beklentilere paralel gerceklesti.
Blylimede ivme kaybi sinyalleri one c¢ikarken, enflasyon
tarafinda Ozellikle c¢ekirdek gostergelerin  yiksek seyrini
korumasi, Fed’in politika alanini sinirlayan ve temkinli durusunu
destekleyen bir goriiniim ortaya koymaya devam ediyor.

Fed’in Mart toplanti tutanaklari, iran savasi kaynakli eneriji
sokunun para politikasi Gzerindeki etkisine iliskin belirsizligin
stirdigini gosterirken, Uyelerin daha buylk kisminin riskleri
istihdam tarafinda gordiiglu anlasiliyor. Cogunluk, enflasyon
beklentilerle uyumlu sekilde geriledigi takdirde faiz indiriminin
uygun olacagini degerlendirirken, daha sinirli  bir kesim
enflasyonun kalici hale gelme riski nedeniyle faiz artisi
ihtimalinin de masada tutulmasi gerektigini savunuyor. Bu
ayrisma, petrol fiyatlarindaki yukselisin tliketici harcamalari
Gzerindeki baskisi ile enflasyon goriinimi arasindaki dengeye
isaret ediyor. Buna karsin Fed’in mevcut durusu “bekle-gor”
yaklasimi olarak 6ne ¢ikarken, bliyime ve istihdam verilerinin
halen direngli seyretmesi aceleci bir politika degisimini sinirliyor.
Dolayisiyla kisa vadede faiz indirimi beklentisi korunmakla
birlikte, enerji fiyatlarinin seyri Fed’in zamanlamasi agisindan
belirleyici olmaya devam edecektir.

Intel, hem kiresel risk istahindaki toparlanma hem de sirket
Ozelinde art arda gelen olumlu gelismelerin etkisiyle son bes
yilin en yiksek seviyelerine yiikseldi. Ateskes sonrasi piyasalarda
artan risk alma egilimi, 6zellikle yapay zeka donanimi odakh
sirketlere gugli alim getirirken, Intel’in son alti giinde %40’in
Uzerinde deger kazanmasi dikkat ¢ekiyor. Bu yukseliste Elon
Musk’in ¢ip Uretim girisimiyle kurulan ortaklik ve potansiyel
biyilk teknoloji sirketleriyle is birlikleri 6nemli katalizorler
olarak dne cikarken, sirketin irlanda’daki tesisine iliskin ortaklk
yapisini geri almasi da karlilik Gzerindeki kontrolini artirma
yoninde pozitif algilaniyor. Dolayisiyla hem sektorel riizgarin
hem de sirket 6zelindeki stratejik hamlelerin birlesmesi, Intel
Ozelinde yeniden degerleme siirecini destekleyen ana unsur
olarak 6ne cikiyor.
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Alphabet’in Broadcom ile yeniledigi cip anlasmasi, sirketin
yapay zeka vyarisindaki konumunu glglendirirken, kendi
gelistirdigi islemcilerin (TPU) sagladigi rekabet avantaji yeniden
one c¢ikiyor. Google’in uzun siredir kendi silikonunu
gelistirmesi, hem maliyet kontroli hem de islem gilci tarafinda
disa bagimhhg azaltarak Microsoft, Amazon ve Meta gibi
rakiplerine kiyasla daha entegre bir yapi olusturmasini sagliyor.
Sirketin sahip oldugu toplam yapay zeka islem kapasitesinin
sektordeki en yuksek seviyelerden biri oldugu
degerlendirilirken, bu durum model gelistirme hizini ve
verimliligi dogrudan destekliyor. Buna karsin yatirnmcilar
genelde bu avantaji yeterince fiyatlamiyor olabilir. Dolayisiyla
artan islem glicinln daha iyi model giktilari ve kullanim artisi
Uzerinden gelir yaratimini besledigi bir dongl dislnildiginde,
Alphabet’in yapay zeka yatirmlarindan elde edecegi getiri orta
vadede piyasa beklentilerinin tzerine gikabilir.

BlackRock son vyillarda 0Ozel piyasalardaki biyime firsatini
yakalamak adina agresif satin almalarla &lgegini genisletirken,
Ozel kredi piyasasina yonelik artan endiseler sektdr genelinde
ciddi deger kayiplarina yol agti. Buna karsin sirketin gliclii halka
acitk piyasa is kolu ve ozellikle ETF tarafindaki istikrarli fon
girisleri, BlackRock’1 rakiplerinden ayristirarak yeniden sektorin
en degerli varlik yéneticisi konumuna tasidi. Ozel piyasa odakli
oyuncularin hisseleri yil basindan bu yana ortalama %30’un
Uzerinde gerilerken, BlackRock’taki daha sinirli  disis
yatirimcilarin gelir goériiniimiine daha fazla gliven duydugunu
gosteriyor. Bunun arkasinda iShares tarafinda devam eden
gucli girisler ve Aladdin platformunun sagladig veri ve
teknoloji gelirlerinin yarattigi stabilite 6ne c¢ikiyor. Dolayisiyla
her ne kadar 6zel piyasa yatinmlari uzun vadeli biylime
potansiyeli sunsa da, mevcut konjonktirde BlackRock’in
cesitlendirilmis is modeli sirketi daha defansif ve dngorilebilir
bir konuma tasiyor.

Meta’nin Muse Spark modelini tanitmasi, sirketin yapay zeka
stratejisine iliskin belirsizlikleri azaltirken, analistlerin yorumlari
da hisseye yonelik alginin giglenmesine katki sagladi. Cok
modlu akil ylritme, ara¢ kullanimi ve ¢oklu ajan yapisi gibi
ozelliklerle 6ne ¢ikan modelin, 6zellikle reklam hedefleme ve
ticaret uygulamalari tarafinda yeni gelir firsatlari yaratabilecegi
degerlendiriliyor. Nitekim, teknik performanstan ziyade
modelin Uriinlere entegre edilerek gelir Gretme kapasitesinin
daha kritik oldugu vurgulaniyor. Buna karsin Meta’nin mevcut
degerlemesinin benzer blyik teknoloji sirketlerine gére halen
gorece iskontolu olmasi, yapay zeka kaynakl biylimenin heniiz
tam anlamiyla fiyatlanmadigina isaret ediyor. Dolayisiyla model
performansinin  sirdirdlebilir  sekilde iyilesmesi halinde,
Meta’nin 6niimizdeki donemde hem operasyonel hem de
degerleme agisindan yukari yonli bir yeniden fiyatlama
potansiyeli bulunuyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: Bloomberg,
finance.Yahoo.com,
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v' CoreWeave, Meta ile 2032’ye kadar yapay zeka bulut kapasitesi

saglanmasini kapsayan 21 milyar$’lik anlasmanin ardindan
ylkselirken, sirketin yliksek performansli altyapiya yonelik artan
talep trendinden dnemli pay almaya devam ettigini gosteriyor.
Anlasma kapsaminda Nvidia’nin yeni nesil platformlarinin da
devreye alinacak olmasi, CoreWeave’in Olgeklenebilirlik ve
performans tarafinda konumunu giiclendiriyor. Buna karsin
sirketin ayni glin toplamda 4,25 milyar$’i agsan borglanma plani
actklamasi, ilk etapta hissedeki yikselisi sinirladi ve finansman
ihtiyacinin  bliyime istahiyla paralel arttigina isaret etti.
Dolayisiyla uzun vadeli kontratlarin sagladigi gérinir gelir akisi
pozitif bir unsur olsa da, agresif kapasite yatirimlarinin bilango
Gzerindeki etkisi ve borgluluk seviyesi yatirimcilarin yakindan
izlemesi gereken unsurlar arasinda yer aliyor.
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Disney’in yeni CEQ’su Josh D’Amaro liderliginde yaklasik 1.000
kisiyi kapsayan yeni bir isten ¢ikarma plani tzerinde ¢alismasi,
sirketin maliyet yapisini yeniden optimize etme ve dijital
donisimi hizlandirma g¢abalarinin bir pargasi olarak 6ne
cikiyor. Ozellikle pazarlama departmaninda yogunlasmasi
beklenen kesintiler, farkli is kollarinin daha entegre calismasini
hedefleyen yeniden yapilanma siirecine isaret ederken, bu
adimin arkasinda yayin platformlarinin geleneksel televizyona
kiyasla daha dusik karlihk Gretmesi ve rekabetin artmasi
yatiyor. Sirket, son vyillarda benzer sekilde binlerce kisilik
kGigilmeye giderken, tema parklari gibi daha yiksek nakit
Uretimi saglayan segmentler bliyiimeye devam ediyor.
Dolayisiyla  bu hamle kisa vadede maliyet tarafini
destekleyebilir ancak asil belirleyici unsur, sirketin dijital
platformlarda 6lgek ve karliligi ayni anda artirip artiramayacagi
olacak.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: Bloomberg,
finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com



Ldphilipcapita 9 Nisan 2026 YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BOLTEN

Your Partner In Finance

Constellation Energy Corporation (NASDAQ: CEG)

Son Kapanis pLLWYER 5O Haftalik % Getiri %50,46
Piyasa Degeri 102,90 Milyars BNV EAZACIN %32,69

52 Hafta En Yiksek 412,705 3,82 Milyon
52 Hafta En Dilisiik 181,995 | 74 36,84
50 Gnluk Fiyat Ort. 301,285 5,86

PD/DD
200 Glinliik Fiyat Ort. 310,905 |MeJiT:\Ye]'¢ 16,42

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Constellation Energy Corp. nikleer, hidroelektrik, riizgar ve 380.00
glines enerjisi olmak lzere surdirilebilir ve karbonsuz enerji

Uretimi gerceklestiren ABD’li bir sirkettir. 360.00

Constellation Energy, 24 Subat'ta vyayinladigi 4G25 T
bilangcosunda gecen yilin ayni dénemine kiyasla %13 artisla 6,07 lt %
milyar$ hasilat ve %6 azalisla hisse basina 2,30$ kazang elde
etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 4,82 milyar$ hasilat ve hisse
basina 2,25$ kazang yoniindeydi.

2025 genelinde ise hisse basina kazan¢ %8 artisla 9,395’a
ylkseldi. Nikleer Uretim 45,5 TWh ile yatay seyrederken,
kapasite faktorlii %94,8’'den %93,1'e geriledi; gaz ve pompaj
depolamali hidro portféyiinde planlanan Uretim karsilama
oraninin  %99,4’e  yiikselmesi operasyonel dayaniklilig
destekledi.

264.00

251.50
Sirket 2025’te faaliyetlerinden 4,24 milyar$S nakit lretirken
yaklasik 1,29 milyarS serbest nakit akisi sagladi (2024: yaklasik 5
milyar$ negatif), yil genelinde 486 milyon$ temettii ve 400
milyonS geri alim olmak izere yatinmcilarina toplamda 886

milyon$ geri dénis gerceklestirdi ve temettlisiinii %10 artirdi. Anal iStleri n Hedef Fiyatlarl

o\
Stratejik tarafta Calpine satin aliminin tamamlanmasiyla [ T [

nukleer, dogalgaz ve jeotermal portféy 6lcegi genislerken; Minimum Ortalama Maksimum
Microsoft, Meta ve CyrusOne ile yapilan uzun vadeli eneriji 300,00% 381,89% 481,00%
anlagmalari veri merkezi kaynakh talebe yonelik goriinGrlGga
artirdi. ABD Nikleer Dizenleme Komisyonu (NRC) tarafindan
alinan lisans uzatim onaylari ve ABD Enerji Bakanhgi'nin (DOE) 1
milyar$ kredi garantisi varlik émrii ve kapasite surekliligini

destekledi. Yatirinm Kuruluglarinin Oneri Trendi
Sirket 2026 yili icin hisse bagina karimi 11,008 - 12,00
araliginda 6ngorirken, orta vadede 2026 - 2029 déneminde ..____[]

yillik %20+ baz HBK biylimesi hedeflemektedir. Bu gériinim,
uzun vadeli kontratlarla desteklenen niikleer ve gaz Uretimi,
artan veri merkezi talebi ve genisleyen portfoyden beslenirken,
yaklasik 3,9 milyar$ sermaye harcamasi ve 5 milyar$’a gikarilan
hisse geri alim programi ile desteklendigini belirtiyor. Ayrica
sirket, gugli nakit akigi Uretimi ve yatinm yapilabilir kredi
notunu koruyarak hem organik biyimeyi hem de hissedar
getirilerini artirmayi planlamaktadir.

Teknik Gorunis

Seans 6ncesi islemlerde yaklasik %3 pozitif seyreden CRWD, 100
glnlik hareketli ortalamasinin lzerinde acilis gergeklestirecek.
392,305 altinda zarar kes galistirmak kaydiyla sirasiyla 4905 ve
5005 direncleri hedeflenebilir.

mSat = Tut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm damismanh@ hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: Bloomberg,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel finance.Yahoo.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere tradingview.com,
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir investing.com, wsj.com
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