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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar
SON GUNLUK YBB %

* Kiiresel tahvil satis dalgasi 10 yillik ABD getirisini 4,95% ile 5%'in
esigine tasidi, para piyasalari Fed'in gelecek hafta faiz artirma HISSE ENDEKSLERI
ihtimalini 70% fiyathiyor. Getiri bu hafta yaklagik 20 baz puan S&P 500 7.591,7  -0,6%  10,9%
yukselerek 2023'ten bu yana en ylksek seviyeye ulasti, iki yillik
getiri 4,59%'u gordu ve 30 yillik getiri 2007'den bu yana en yuksek
dizeyine ¢ikti. Hazine'nin ilk genisletilmis geri alim Dow Jones 52.064,1 0,6%  83%
operasyonunda beklenenin altinda kalan 5,19 milyar dolarlik

Nasdaq 100 29.103,5 -1,1% 15,3%

alim satisi derinlestirirken Bakan Bessent tahvil piyasasinin "cok Euro Stoxx 50 6.314,7 0,7%  6.2%
iyi durumda" oldugunu soyleyerek endiseleri reddetti. Agustos DAX 25.510,4 0,6% 4.2%
TUFE’si, Cekirdek TUFE(Aylk) disinda beklentiyle ayni geldi: aylik
%0,4, yillik %3,4 ve ¢ekirdek %2,4 olarak gerceklesti. Sikilasma FTSE 100 10.669,9 0,6% 7.4%
beklentisi kiiresel: ECB yetkilileri ekimi masada tutuyor ve piyasa Nikkei 225 64.011,3 1,9%  27.2%
ekim artisini 70% fiyatliyor, ankete katilan 52 ekonomistin tamami
BOJ'un 18 Eylil'de faiz artiracagini 6ngoruyor. MSCI EM 1.744,9 -0,6%  24.3%
Kospi 6.909,9 -1,8% 64,0%
 Brent, Husi-Suudi ¢atismasinin tirmanmasiyla 6nceki seansta
Sangay Bilesik 3.888,1 -1,2% -2,0%

6%'dan fazla yukseldikten sonra 105,48 dolara gerilese de
haftalik kazanci yaklasik 11%'e ulasti. iran destekli Husiler Hang Seng 24.8056  -0,6%  -32%
Babilmendep Bogazi kiyisindaki Moha'ya dogru ilerlerken Suudi
Arabistan'in petrol Gretimi gecen ay 1990'dan bu yana en diisuk
seviyeye indi. Axios'a gore Suudi Veliaht Prensi persembe gtinu DXY 99,1 0,1% 0,8%
Trump'i iki kez arayarak Husilere saldiri talep etti, Trump bu talebi
reddetti. Kérfez Isbirligi Konseyi diplomatlari pazartesi iranli

DOLAR ENDEKSI

EMTIA FiYATLARI

mevkidaslariyla Hiirmiz'de gecici bir tasimacilik diizeni icin Brent 1042 -3,2% 71.3%
gorusecek, Bessent ise ayni giin "buyuk bir bankanin™ yaptinm WTI 992  -32% 72.7%
listesine alinacagini acikladi. Jeopolitik tarafta ikinci baslik BRICS:

Putin, cumartesi New Delhi'de baslayacak zirve icin Hindistan'a Altin 4.338,2 0,5%  04%
indi ve bu, 2022'deki Ukrayna isgalinden bu yana Rusya disinda Giimil 64,0 06% -10,7%
katildigi ilk BRICS zirvesi oldu. Ingiltere'de temmuz GSYH'si diiz

kalmasi beklenirken 0,4% artti. Bakir (COMEX) 6,449  -0,5% 145%

TAHVIL GETIRILERi SON ONCEKi YBB BP
* Petrol sokunun tetikledigi risk azaltma Asya seansini vurdu,

MSCI Asya Pasifik Endeksi 1,3% ve Nikkei 225 2,2% geriledi. ABD
vadelileri buna ragmen alicili: S&P 500 vadelisi 0,3% Nasdaqg 100 ABD 10Y 4,95 4,96 +78
vadelisi 0,2% yukseldi, ancak S&P 500 din haziran ayindan bu
yana en uzun dusus serisiyle dordunci glin Ust Uste geriledi. Yen
dolar karsisinda 0,2% deger kazanarak 154,06'ya cikti ve bu ay Japonya 10Y 2,99 2,92 +92
yaklasik 3%!'ltk ylkselisle subattan bu yana en gliclu seviyesine

ulasti, euro 1,1611 ve sterlin 1,3513 ile yatay seyretti. Altin 0,6%

artisla ons basina 4.345,32 dolara ¢ikmasina ragmen haftalik

Uclincl dislsline yoneliyor, Bitcoin 76.900 dolarda. Dolar/TL

sabah saatlerinde 48,60 seviyesinde islem gérdi. Takvimde TSI

17:00'de Michigan giiven endeksleri ve TSI 20:00'de ECB

Basekonomisti Lane'in konusmasi var.

ABD 2Y 4,61 4,59 +113

Almanya 10Y 3,51 3,50 +66

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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» Oracle’in bulut buyumesi Al yatirnmlarinin karsilik verdigini gosterdi

NYSE: ORCL BILANGO - YAZILIM / BULUT

Oracle'in bulut altyapisi geliri ceyrekte 121% artisla 7,4 milyar dolara ulasarak 7,19 milyar dolarlik konsensiisii asti ve
hisse kapanis sonrasi islemlerde yaklasik 5% yukseldi. Toplam gelir 30% artisla 19,3 milyar dolara ¢ikarken duzeltilmis hisse
basina kar 1,92 dolar ile 1,75 dolarlk beklentiyi gecti. Bulut uygulamalari 10% artisla 4,22 milyar dolara ulasti, yaziim geliri
ise musterilerin buluta gocl nedeniyle 3% daraldi. Sirket ceyrekte 30 milyar dolarin lizerinde yeni Al bulut s6zlesmesi yazdi
ve gelecek gelirin gostergesi olan kalan performans yukiamliliklerini 664 milyar dolara tasidi, beklenti 641,8 milyar dolardi.
Sermaye harcamasi 28,5 milyar dolar oldu, CFO Maxson mayis 2027'de biten yil icin 70 milyar dolarlik hedefi teyit etti ve
bilesen 6n ddemeleri icin 20-25 milyar dolar ekledi. Ceyrekte 850 megavat veri merkezi kapasitesi devreye alindi. Hisse 1
Haziran zirvesinden bu yana 38% deger kaybetmisti. Yatirimci acisindan asil mesaj, finansman ve insa hizina dair stiphelerin

bu ceyrekte siparis defteriyle cevaplanmis olmasi ama hikayenin bundan sonra teslimat temposuna bagli kalacagidir.

» Microsoft veri merkezi kapasitesini uce katlama planini masaya koydu

NASDAQ: MSFT SIRKET HABERI - YAZILIM / BULUT

Microsoft, kiiresel veri merkezi kapasitesini bugiinkii yaklasik 12 gigavattan 2032'de 38 gigavatin lizerine ¢ikarmayi
planliyor, bu New York eyaletinin zirve elektrik tiiketimini asan bir buyiiklige denk geliyor. Plan sirkete ait ve kiralanan
tesisleri kapsiyor, CoreWeave gibi neocloud saglayicilarindan kiralanan kapasiteyi icermiyor. Mevcut 12 gigavatin yalnizca
yaklasik 2 gigavati Al'ya ozel ciplerden olusuyor, bu payin 2032'de 38 gigavatin lcte birine ¢cikmasi bekleniyor. Sirketin
sermaye harcamasi son mali yilda 145 milyar dolara ulasti. Kapasite darbogazi 2025 basinda verilen insa duraklatma
kararindan kaynaklandi ve sirketi ABD ile Avrupa'da yeni bulut aboneliklerini kisitlamaya zorladi, agustosta GitHub yaklasik
sekiz saat cokti ve Temu gibi muisteriler kapasite bulamayinca Oracle'a gecti. Microsoft sozclisi Shaw, haberin
yayimlanmasinin ardindan planlama rakamlarinin dogru olmadigini sdyledi ancak alternatif bir rakam vermedi. Dort blyuk
oyuncu onumuzdeki yillar icin toplam 2,4 trilyona yakin dolar harcama taahhit etmis durumda. Yatirirmci acisindan kritik
nokta, kapasite acigini kapatma hizinin artik bulut gelir blylmesinin tavanini belirlemesi ve rakiplere kaptirilan

sozlesmelerin bu gecikmenin somut faturasi olmasidir.

> Adobe’'nin zayif kilavuzu Al rekabeti endisesini yeniden canlandirdi

NASDAQ: ADBE BILANGO - YAZILIM

Adobe'nin kasimda biten ¢eyrek icin verdigi 6,8-6,85 milyar dolarlik gelir kilavuzunun orta noktasi 6,85 milyar dolarhlk
konsensiisiin altinda kaldi ve hisse kapanis sonrasi islemlerde yaklasik 2% geriledi. Uclincii ceyrekte gelir 13% artisla 6,76
milyar dolara ulasarak 6,7 milyar dolarlik beklentiyi asti, diizeltilmis hisse basina kar 6,13 dolar ile 6,08 dolarlik tahminin
uzerinde geldi. Dordiinct c¢eyrek kar 6ngorisu 6,30-6,35 dolar araliginda, beklenti 6,30 dolardi. Hisse 248,83 dolardan
kapandi ve yil basindan bu yana 29% deger kaybetmis durumda. Sirket "Al oncelikli" Grinlerinden gelen vyillik yinelenen
gelirin gecen ceyrekte 150%'den fazla buyudugind ve ayhk aktif kullanici sayisinin 1 milyari astigini acikladi. Gecen hafta
pazarlama ve analitik biriminin basindaki Anil Chakravarthy 1 Aralik'tan itibaren CEO olarak atandi, yaratici birimi yoneten
David Wadhwani ise bu ay sirketten ayriliyor. Yatirnmci acgisindan sorun rakamlarin kendisi degil, kilavuzun yeni CEO'nun

devraldig! hikayeyi savunmaya yetecek glicte olmamasi ve yaratici yazilim pazarinda pay kaybi tartismasini acik birakmasidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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» Apple ilk katlanabilir telefonuyla segmentte citayi yukseltti

NASDAQ: AAPL URUN LANSMANI - TUKETICiI ELEKTRONIGI

Apple, ilk katlanabilir telefonu iPhone Duo'yu 1.999 dolardan baslayan fiyatla tanitarak Samsung, Google ve Huawei'nin
yillardir elinde tuttugu segmente dogrudan iist fiyat bandindan girdi. Cihaz kapaliyken 4,64 in¢ yliksekliginde, acildiginda
7,6 inclik ic ekrana ulasiyor ve i¢c ekranda parmak izi ile yansimayi azaltan nano-doku mat kaplama kullaniliyor. Face ID yerine
yan tusa yerlestiriimis Touch ID tercih edilmis, ekran altina yerlestirilen kamera yalnizca gorintuli goérisme igin
konumlandirilmis durumda. Arka tarafta biri ana biri ultra genis olmak lizere iki adet 48 megapiksel kamera var, adanmis
telefoto lens bulunmuyor. Apple cihazin IP68 toz ve su dayanikhligi standardini karsiladigini, ic ekranda 31 saat ve dis
ekranda 44 saat video oynatma sundugunu belirtti. On siparisler 16 Ekim'de acilacak, magaza satisi bir hafta sonra
baslayacak, iPhone 18 Pro ve AirPods 5 dahil diger trlinler ise 18 Eylll'de satisa cikiyor. Yatirimci acisindan énemli olan,
Apple'in bu pazara hacimden cok fiyat tarafindan girmesi ve bunun ortalama satis fiyatini yukari cekerken ilk yil adet
katkisini sinirli tutacak olmasidir.

> Tencent destekli Enflame Sanghay'da ilk guin uce katlandi

HKEX: 0700 SIRKET HABERI - INTERNET / OYUN

Tencent destekli yapay zeka cipi iireticisi Shanghai Enflame Technology, halka arzda 6,12 milyar yuan (911 milyon dolar)
topladiktan sonra ilk islem giiniinde 142,18 yuanlik arz fiyatindan 410 yuana sigradi. Sirket arzda 43 milyon hisse satti ve
bireysel yatirimcilar arz edilen miktarin 4.000 kati talep gosterdi. Tencent sirkette 20% pay sahibi olmanin yani sira baskin
musteri konumunda: 2025'te toplam gelirin 84%'l Tencent'e yapilan satislardan geldi, bu oran bir dnceki yil yaklasik 38%
seviyesindeydi. Buylime henuz karlihga donismedi, net zarar 2025'te 1,5 milyar yuandan 1,2 milyar yuana geriledi ve sirket
2026'nin ilk dokuz ayi icin en fazla 860 milyon yuan zarar 6ngoriyor. Sektordeki emsaller ilk coskuyu koruyamadi, aralikta ilk
gln 425% ylkselen Moore Threads zirvesinden 60%'tan fazla, MetaX ve Biren ise 40%'tan fazla geriledi. Yatirimci agisindan
asil soru, Enflame'in Cin'in yerli Al ¢ip zincirindeki konumunun tek musteriye bu kadar bagimli bir gelir yapisini ne kadar
tasiyabilecegidir.

» Anthropic Cinli Moonshot'i Claude uzerinden gizli yonlendirmeyle sucladi

HALKA KAPALI SIRKET HABERI - YAPAY ZEKA

Anthropic, Moonshot Al'in kullanici isteklerini kendi Kimi modeli yerine gizlice Claude modellerine yonlendirdigini ve bir
ornekte yaklasik 300 bin istegin agirlikh olarak Opus modeline gonderildigini agikladi. Anthropic teknolojisine Cin icinden
erisime izin vermedigi icin Moonshot'in cogu Singapur ve Japonya'da gorinen 5.380 sahte hesap kullandigi belirtildi. Sirket
bu faaliyetin, glicli bir modelden alinan verinin daha zayif bir sistemi egitmekte kullanildigi damitma sirecinin pargasi
oldugunu, DeepSeek ve Xiaomi'nin de benzer uygulamalara basvurdugunu savundu. 145 sayfalik rapor aralik ile agustos
arasinda tespit edilen devlet destekli oldugu dusinilen siber saldirilari, gozetim operasyonlarini ve dezenformasyon
kampanyalarini da kapsiyor. Cin Ticaret Bakanlgli daha once benzer suclamalarin olgusal ya da hukuki dayanagi
bulunmadigini belirtmis ve karsi 6nlem tehdidinde bulunmustu. Moonshot konuya iliskin yorum yapmaktan kagindi.
Yatirirmci agisindan mesele tek bir sirketin otesinde: izinsiz damitma, ABD'li model gelistiricilerinin maliyet avantajini

asindirdigi olcude halka arza hazirlanan Anthropic gibi isimlerin fiyatlama gliciint dogrudan tehdit ediyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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» Blackstone'un AirTrunk't Singapur halka arzi icin kredi ariyor

NYSE: BX SIRKET HABERI - VARLIK YONETIMI

Blackstone'a ait veri merkezi isletmecisi AirTrunk, varliklarina dayali bir gayrimenkul yatirnm ortakhginin Singapur'daki
halka arzina hazirlanmak igin bankalarla yaklasik 2 milyar Singapur dolari (1,6 milyar dolar) tutarinda kredi goriismesi
yiriitiiyor. Sirket kredi verenlerden Singapur dolari ve yen cinsinden Ug ila yedi yil vadeli cgesitli dilimler talep etti, kaynak
GYO'nun AirTrunk'tan varlk satin almasinda ve mevcut borcun yeniden finansmaninda kullanilacak. Kosullar heniz
kesinlesmis degil ve degisebilir. Halka arzin, bankalarin sektor limitlerine dayandigi ve proje seciminde giderek daha secici
davrandigi Asya'da veri merkezi finansmani icin kritik bir test olmasi bekleniyor. Bélgede veri merkezi kredileri gecen yilin
basindan bu yana 29 milyar dolara yaklasti. AirTrunk daha 6nce Malezya'daki bir tesis icin 2,3 milyar dolarhk yesil kredi
almisti ve halka arzda yaklasik 1,5 milyar dolar toplayabilecegi aktariimisti. Buradaki asil sinyal, veri merkezi bliyimesinin

artik banka bilancolarinin kapasitesine takildigi ve finansmanin giderek sermaye piyasalarina kaydigidir.

» Brighthouse'un satin alinmasi duzenleyici incelemeyle uzadi

NASDAQ: BHF SATIN ALMA - SIGORTA

Aquarian'in Brighthouse Financial'l 4,1 milyar dolara satin alma islemi 6 Eyliil'deki ilk kapanis tarihini kagirdi ve siire 6
Aralik'a uzatildi, hisse 70 dolarlik islem fiyatinin ¢ok altinda yaklasik 51 dolara geriledi. Delaware sigorta dizenleyicisi,
Aquarian kurucusu Rudy Sahay'i son haftalarda kapali kapilar ardinda sorguladi ve islemi finanse eden sermayenin
kaynagini, bu fonlarin nasil kullanilacagini ve Brighthouse bilangosunun nasil yonetilecegini sordu. Aquarian islemin yaklasik
3 milyar dolarlik kismi icin Mubadala Capital'in taahhiidiine dayaniyor, buna 1,5 milyar dolarlik banka kredisi ve
Brighthouse'un 406 milyon dolarlik nakdi ekleniyor. Mubadala Capital, riskini azaltmak icin finansmanin bir bolimun
sendikasyona agcma yollarini Evercore ile gorustiu. Diuzenleyici gecen ay islemi incelemek Uzere disaridan uzman getirdigini
aciklamisti. Yatirrmci acisindan hissenin islem fiyatinin belirgin sekilde altinda kalmasi, piyasanin bunu bir fiyat pazarligi degil

tamamlanma riski olarak fiyatladigini gosteriyor.

» Kroger 2C26 aciklandi: kar beklentiyi asti, satis kilavuzu indirildi

NYSE: KR BILANGO - GIDA PERAKENDESI

Kroger (KR), 15 Agustos'ta sona eren 2026 mali yilinin ikinci ceyreginde 34,64 milyar dolarlik beklentinin 0,06% altinda
34,62 milyar dolar satis acikladi. Yakit haric ayni magaza satislari gegen yilki 3,4%'ten 0,2%'ye yavasladi. Faaliyet kari 971
milyon dolara yulkselirken duzeltilmis FIFO faaliyet kari 1.091 milyon dolardan 1.076 milyon dolara geriledi, briit marj
22,5%'ten 22,4%'e indi ve yakit haric OG&A orani 33 baz puan artti. Diizeltilmis hisse basina kar 1,055 dolarlik beklentiyi
3,31% asarak 1,09 dolar oldu, ancak diizeltilmis net kar 695 milyon dolardan 667 milyon dolara geriledigi icin bu artis
tamamen seyreltilmis hisse adedinin 665 milyondan 608 milyona diismesinden geldi, sirket ceyrekte 1,0 milyar dolarhk
geri alim yapti. Yonetim yakit hari¢c ayni magaza satis kilavuzunu 1,0%-2,0'den 0,2%-0,8'e indirdi, dizeltilmis hisse basina
kar kilavuzunu ise 5,10-5,30 dolar araliginda teyit etti. Yatirirm tarafinda asil mesaj, karliligin operasyondan degil sermaye

dagitimindan beslendigi ve talep ivmesi donmedigi sirece kar kilavuzunu savunmanin giderek daha pahaliya mal olacagidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Oracle
NYSE: ORCL

Seans oncesi +6,51%

Oracle'in bulut altyapisi biiyiimesi Al yatirmlarinin karsilik

verdigini gosterdi. Bulut altyapisi geliri ceyrekte 121% artisla 7,4
milyar dolara ulasarak 7,19 milyar dolarlik konsensiisi asti, kalan
performans yukimlalikleri 664 milyar dolara ¢ikti ve hisse kapanis
sonras! islemlerde vyaklasik 5% ylkseldi. Finansman supheleri

siparis defteriyle cevaplandi, ancak hikaye bundan sonra teslimat

Microsoft
NASDAQ: MSFT

Seans oncesi +0,14%

Microsoft veri merkezi kapasitesini lice katlama planini ortaya

koydu. Sirket kapasiteyi buglink(i yaklasik 12 gigavattan 2032'de 38
gigavatin lizerine ¢ikarmayi hedefliyor, bunun (gte biri Al giplerine
ayrilacak ve son mali yil sermaye harcamasi 145 milyar dolara
ulasti. S6zci planlama rakamlarinin dogru olmadigini soyledi.

Kapasite acigini kapatma hizi artik bulut gelir baydmesinin tavanini

hizina bagl kalacak. belirliyor.
KAPANIS PIYASA DEG. F/IK KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
152,94 $ 441 mir $ 27,75 492,44 $ 3,66 trl $ 27,40

NASDAQ: AAPL

Apple ilk katlanabilir telefonuyla segmente st fiyat bandindan
girdi. iPhone Duo 1.999 dolardan baslayan fiyatla tanitildi,
kapaliyken 4,64 in¢ yiksekliginde ve acildiginda 7,6 inglik i¢ ekrana
ulasiyor. On siparisler 16 Ekim'de acilacak, magaza satisi bir hafta
sonra baslayacak. Hacimden cok fiyat tarafindan giris ortalama satis

fiyatini yukari cekerken ilk yil adet katkisini sinirh tutacak.

NASDAQ: ADBE

Adobe'nin zayif gelir kilavuzu Al rekabeti endisesini yeniden
canlandirdi. Kasimda biten ceyrek icin verilen 6,8-6,85 milyar
dolarlik kilavuzun orta noktasi 6,85 milyar dolarlik konsensusin
altinda kaldi, hisse kapanis sonrasi islemlerde yaklasik 2% geriledi
ve yil basindan bu yana 29% deger kaybetti. Sorun rakamlar degil,
kilavuzun 1 Aralik'ta goreve baslayacak yeni CEO'nun hikayesini

savunmaya yetmemesi.

KAPANIS PiYASA DEG. F/K KAPANIS PiYASA DEG. F/K
326,57 $ 4,60 trl $ 36,15 248,83 $ 98,91 mir $ 14,58
HKEX: 0700 HALKA KAPALI

Tencent destekli Enflame Sanghay'daki ilk islem giiniinde lige
katlandi. Yapay zeka cipi Ureticisi halka arzda 6,12 milyar yuan (911
milyon dolar) topladi, hisse 142,18 yuanhk arz fiyatindan 410
yuana sicradi ve bireysel talep arz edilen miktarin 4.000 katina
ulasti. Tencent hem 20% ortak hem 2025 gelirinin 84%'lni

saglayan musteri oldugundan tek musteriye bagimlilik asil soru.

PIYASA DEG. F/K
484,4 mir $ 14,18

KAPANIS
53,77 $

Anthropic, Cinli Moonshot'i kullanici isteklerini gizlice Claude'a
yonlendirmekle sugladi. Bir 6rnekte yaklasik 300 bin istegin
agirhkh olarak Opus modeline gonderildigi, bunun icin ¢ogu
Singapur ve Japonya'da goriinen 5.380 sahte hesabin kullanildigi
belirtildi. Rapora goére DeepSeek ve Xiaomi de benzer damitma
uygulamalarina basvurdu. izinsiz damitma, ABD'li model
gelistiricilerinin maliyet avantajini ve fiyatlama glicini dogrudan

asindiriyor.

KAPANIS PIYASA DEG. F/K
— 965 mir $ —

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.



PhillipCapital YURT DISI GUNLUK BULTEN

Your Partner In Finance

11 Eylul 2026

Ekonomik Takvim

SAAT ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
09:00 == UK Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik, Agustos) XX — 2.9%
15:30 = us Cekirdek Perakende Satislari (Aylik, Ajustos) X X - -0,3%
15:30 E= us Perakende Satislari (Aylik, Agustos) eo0o — -0,6%
21:00 - Faiz Orani Karari (Eylll) 0o — 3,75%
21:00 BE= Us FOMC Ekonomik Planlari XX — _
21:00 = ys FOMC Aciklamasi XX — -
21:30 E= us FOMC Basin Toplantisi XX — -

17 EYLUL 2026 - PERSEMBE

12:00 EU TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik, Agustos) oo o 3,3% 3,3%
14:00 == UK Faiz Orani Karari (Eylil) PP _ 3,75%
15:30 = us Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyllil) PRPIPY — 47 .4
15:30 = us issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari XX — —
06:00 ® JP Faiz Orani Karari eo0 1,25% 1,00%
o DUSUK BEKLENTI (X ) ORTA BEKLENTI @ @ @  YUKSEK BEKLENTI Referans olarak Investing.com kullanimistir.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIMI

10 Eyliil 10 Eyliil

Persembe Persembe

16 Eyliil 17 Eyliil 18 Eyliil

Carsamba Persembe Cuma

TCMB ECB

14:00 15:15

Fed BoE BoJ

21:00 14:00 ~06:00

. 3,50%-3,75 3,75% 1,00%

37,00% 2,50%

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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