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Global Piyasalarda Gundem

Bloomberg'in kiiresel devlet tahvili gostergesinin getirisi pazartesi
glnil Ust Gste dordincl seansta da ylkselerek %3,72 ile 2008
ortasindan bu yana en yiiksek seviyeye c¢ikti. Japonya'nin 10 yillik
tahvil getirisi sali giini 1996'dan bu yana ilk kez %3'e ulasirken

e o] e
Hisse Endeksleri

Avustralya'nin ayni vadeli getirisi %5,18 ile 2011'den bu yana en  S&P 500 7.686,14 -0,3%  12,3%
ylksek s"ev.l.yeyl gorda. Tetllkley|C|, Fed Baskani Kevin Warsh'in Nasdag 100 2045697 01%  16.7%
cuma gund Jackson Hole'da enflasyonu kontrol altina alma
kararhligini yinelemesi oldu. Barclays ve Societe Generale Dow Jones 53.18590 -0,7%  10,7%
?koTomist.Ieri . ko_nu5man|n ardlndén .bu yil .daha ONc®  Euro Stoxx 50 638179 -06%  10.2%
ongormedikleri faiz artislarini tahminlerine ekledi, Japonya'da
gecelik endeks swaplari BOJ'un eylile kadar hareket etme DAX 25.990,73  -1,0% 6,1%
ihtimalini %92 fiyatliyor. JPMorgan ise Fed'in 16 Eylil karari  prse 100 10.759,55 -0.6% 8.3%
oncesinde ABD hisselerinde taktiksel olarak temkinli gérise gecti.
Nikkei 225 66.215,34 -0,1% 31,5%
» ABD ile iran yaklasik bir ay aranin ardindan karsilikh saldlrl!ara MSCI EM 171931 -02%  22.4%
dondi, ABD giigleri Hiirmiiz Bogazi'ndaki bir adayi vururken Iran ) . ,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Urdiin'ii hedef aldi. Urdiin ordusu sekiz s CESEY W2 R
fuzeyi hasar olusmadan imha ederken Trump catismayl "gérece  Sangay Bilesik 3.979.89 -0,2% 0,3%
kiicik bir savas" olarak niteleyip mihimmat sikintisi endiselerini
Hang Seng 25.329,73  -0,9% -1,2%

reddetti. Hazine Bakani Scott Bessent bu hafta iran'la is yapan
ikinci bir bankaya yaptirim uygulanacagini acikladi ve baskiyi
“finansal siddet" olarak tanimladi. Bessent, Kuzey Carolina'daki
G20'de Rusya Maliye Bakani Anton Siluanov ile de goristl, bu
Siluanov'un 2022'den bu yana ilk yiz yize katilimi oldu. Bakan
ayrica Japon mevkidasina ve BOJ Baskani Ueda'yva bir sonraki

Dolar Endeksi

DXY

99,635

0,2%

1,3%

Emtia Fiyatlan

. . . . Brent 92,04 1,7% 51,3%
adimin faiz artirimi olmasi gerektigini iletti, banka 17-18 Eyliil'de ren ° °
toplanacak' WTI 87,78 2,4% 52,9%
Altin 437114 -15% 1,2%

* Brent petrol Hirmiz Bogazi'ndaki kesinti endiseleriyle ikinci giinde
. . . . . Gimii 64,76  -2,7% -9,6%
de yulkselerek varil basina 92 dolar civarinda islem gordi, MSCI SR ° °
Asya Pasifik endeksi ise Tayvan onciiligiinde %0,3 artti. WTI,  Bakir (COMEX) 6,543 -12%  162%

pazartesi kaydettigi %2,8'lik U¢ haftanin en sert yikselisinin
ardindan 86 dolarin lizerinde seyretti. S&P 500 pazartesi seansinda

Tahvil Getirileri

Son w YBB bp

%0,3 gerilerken endeksin son 30 yilda eyliil ayi ortalamasi %0,8 ABD 2Y 4,3604  4,3416 +88,7
kayip, diger 11 ayin ortalamasi %0,9 yikselis. Cin'de RatingDog  ABD 10Y 4,7901 4,7500 +62,3
|m.ala.'.c P'['Vlll a.gust(.)s.tz{ 50,9'dan 51,5'e cikarak beklentileri asti ve Almanya 10Y 3345 3324 +49,0
esik Ustlindeki serisini bes yilin en uzunu olan dokuz aya tasidi.

Bloomberg Dolar Endeksi 1.197 puanda yatay seyrederken 160'a  Japonya 10Y 3,006 2,957 +94.,0

yakin yen midahale ihtimaliyle izleniyor. Takvimde ABD imalat
PMI'' 16:45'te yer aliyor, Euro Bolgesi agustos enflasyonu
beklentiye paralel bir sekilde yillik %3,3 olarak agiklandi. Kapanis
sonrasinda Dell, MongoDB ve Palo Alto Networks bilanco
aciklayacak.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Nvidia yatirnmi MediaTek'i Al ¢ip ligine tasidi

Nvidia yatirnmi MediaTek'i Al ¢ip ligine tasidiNvidia'nin MediaTek'e yapacagi 3,5 milyar dolarlik yatirrm Taipei'de
hisseyi %9,9 yukari tasidi ve sirketin piyasa degerine yaklasik 20 milyar dolar ekledi. islem, Nvidia'nin ABD disindaki
en biylk dogrudan yatirimi olacak ve MediaTek hisselerine donustirilebilir tahvillerin satin alinmasi yoluyla
gerceklesecek. Yatirim, sirketin 3,9 milyar dolarlik dolar cinsi donustirilebilir tahvil ihracinin pargasi, ihraca
Alphabet ve diger yatirimcilar da katildi. MediaTek karsiliginda NVLink Fusion ve yeni duyurulan NVHBM
teknolojilerini kullanmayi taahhiit etti. Sirket yapay zeka ¢ip gelirinin bu yil 2 milyar dolara, 2027'de 12 milyar
dolara ulagmasini 6ngoriiyor ve gelecek yil 80 milyar dolarlik segmentin %15'ini hedefliyor. Yaklasik 220 milyar
dolarhk degeriyle Tayvan'in TSMC'den sonraki en buyiik sirketi olan MediaTek, veri merkezi tarafinda 1,8 trilyon
dolarhk Broadcom ve Marvell'in karsisina gikiyor. Yatirimci agisindan asil mesaj, Nvidia'nin kendi hizlandiricilarina
alternatif Greten tasarimcilari dislamak yerine kendi baglanti standardina baglayarak rekabeti iceriden fiyatlamayi
sectigidir.

» Apple'in direksiyonu Cook'tan Ternus'a gecti

Tim Cook 15 yillik CEO'lugunu sali glinii John Ternus'a devretti, hisse gorev siiresinde %2.275, temetti dahil toplam
getiri bazinda %2.736 yiikseldi. Cook, devraldiginda 350 milyar dolarin altinda olan piyasa degerini 4,6 trilyon
dolara tasidi, ayni donemde S&P 500 temetti dahil %769, Nasdaq 100 %1.512 kazandirdi. Gelir 2012 mali yilindaki
157 milyar dolardan son dénemde 416 milyar dolara cikti, eyliil sonunda kapanacak 2026 mali yilinda 477 milyar
dolar bekleniyor. Donemin en belirgin izi ise 2012'den bu yana 840 milyar dolari asan geri alimlar ve hisse
sayisindaki %45'lik azalis oldu. Hisse su anda gelecek 12 ayin karinin 33 katindan islem goriyor, 10 yillik ortalamasi
23. Ternus'un ilk sinavi gelecek hafta tanitmasi beklenen katlanabilir iPhone olacak. Sirket ayrica OpenAl'a agtigl
ticari sir davasinda karsi tarafin delil yok ettigini one siirdii, hakim ihtiyati tedbir talebini 1 Ekim'de karara
baglayacak. Devir, degerlemenin tarihsel ortalamanin belirgin lizerinde oldugu ve yapay zekadaki gecikmenin ana
elestiri bashgi haline geldigi bir noktada gergeklestigi icin Ternus'un ilk Griin déngilstinde hata payi dar.

» FTC Amazon'u Reklam Ag¢ik Artirmasini Manipule Etmekle Sug¢ladi

ABD Federal Ticaret Komisyonu ve 22 eyalet bassavcisi, Amazon'un 2019'dan bu yana reklamverenlerden 20 milyar
dolarin iizerinde fazla iicret aldigi iddiasiyla Seattle federal mahkemesinde dava agti. iddiaya gore sirket 2018'den
itibaren ikinci fiyat acik artirma sistemini gizlice degistirerek acik artirmanin belirledigi fiyatin yerine karini
azamilestirmek Gizere tasarlanmis daha ylksek bir fiyat koydu ve 1,2 milyon reklamvereni yaniltti. Dava sponsorlu
listelemeleri hedef aliyor ve milyarlarca dolarlik cezayla sonuglanabilir. Amazon, iddialarin alici zararina dair kanit
icermedigini, enflasyona goére dizeltilmis tiklama basina maliyetin 2019-2024 arasinda yatay kaldigini ve acik
artirma yapisinin reklamverenlere bes yilda 8 milyar dolar tasarruf sagladigini savundu. Reklamcilik gecen yil 68,6
milyar dolar gelir Uretti, EMarketer bu yil %21,4 biiylimeyle 83,3 milyar dolara ulagsmasini bekliyor. Sirket gegen yil
Prime sorusturmasini 2,5 milyar dolara kapatmisti ve gelecek yilin basinda tekelcilik davasiyla karsilasacak,
dolayisiyla asil risk tek bir cezadan ¢ok en hizli biyilyen segmentin fiyatlama mekanizmasinin diizenleyici
gozetime girmesidir.
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» Tesla Cybercab Lansmani Oncesinde Yiikselise Gegti

Tesla hisseleri persembe giinli Austin'de diizenlenecek Cybercab lansmani 6ncesinde pazartesi seansinda
%4,81 artisla 365,52 dolara yikseldi. Direksiyonu ve pedali bulunmayan iki kisilik arag, tam otonomi icin
sirketin Al4 bilgisayarini kullaniyor ve haziran 2025'ten bu yana Austin'de isletilen sirliclsiiz Robotaxi
filosuna katilacak. Yatirimcilarin odagi fiyat etiketinde olacak, Elon Musk daha 6nce yaklasik 30 bin dolar
demisti ancak tahmin piyasalari aracin 30 bin dolar ve altinda fiyatlanmasina yalnizca %18 ihtimal veriyor.
Hisse 20 gunliik ortalamasinin %7, 50 gunlik ortalamasinin %1,4 Gzerinde islem gorse de 100 gunlik
ortalamanin %4,3, 200 ginlGgin %9 altinda kalmayi surdirlyor. Teknik tarafta direng 366,50 dolarda,
destek ise 52 hafta dibine yakin 297,50 dolarda bulunuyor. Lansman 6ncesi ylikselis beklentiyi ¢oktan
fiyatladigi icin asil belirleyici, agiklanacak fiyatin Musk'in verdigi rakama ne kadar yaklastigi olacak.

» NIO 2C26 Sonuglan

NIO 2G26'da 107.658 arag teslim etti, yillik %49,4 ve ceyreklik %29 artis. Toplam gelir yillik %69,1 artisla
32.136,9 milyon RMB'ye (4,74 milyar dolar) yiikseldi ve 4,79 milyar dolarlk piyasa beklentisinin ¢cok hafif
altinda kaldi. Buna karsilik hisse basina zarar 0,04 dolarla 0,054 dolarlik beklentiden iyi geldi. Asil iyilesme
marijlarda. Brit kar marji yillik 840 baz puan artisla %18,4'e, ara¢ marji 820 baz puan artisla %18,5'e giktl.
Uriin karmasinin yiiksek marjli modellere kaymasi ve maliyet optimizasyonu belirleyici oldu. Faaliyet zarari
4.908,9 milyon RMB'den 347,2 milyon RMB'ye, net zarar 4.994,8 milyon RMB'den 528 milyon RMB'ye
geriledi. Hisse bazli 6demeler harig dizeltilmis net kar 26,1 milyon RMB ile pozitif bélgede kaldi. Nakit ve
benzeri kalemler 56,7 milyar RMB. Sirket 3C26 igin 108-111 bin arag teslimati ve yilhk %52,7-56,2 gelir
artisi 6ngoriyor. Marjlardaki toparlanma ve operasyonel zararin neredeyse kapanmasi nedeniyle
sonuglari pozitif degerlendiriyoruz.

» MDT 1CG27 Sonuglari

Medtronic 31 Temmuz 2026'da biten mali 2027 ilk geyreginde 9.756 milyon dolar satis acikladi, yilhk
%13,7 artisla ve 9,55 milyar dolarlik piyasa beklentisinin Uzerinde. Dizeltilmis hisse basina kar 1,45
dolarla 1,388 dolarlik beklentiyi asti. Ancak mali 2027'nin 53 haftalik oldugunu ve ilave haftanin organik
bliyimeye yaklasik 570 milyon dolar katki sagladigini hatirlatmakta fayda var. Bliyimenin lokomotifi
kardiyovaskiler oldu. Segment geliri %19,5 artisla 3.927 milyon dolara ¢ikti ve bunun iginde
elektrofizyoloji tedavileri %29,5 bliylidi. Noéroloji %10,3, medikal cerrahi %10,0, diyabet ise %16,9 artti.
Karlilikta faaliyet kari marji 18,1%'e yikseldi, diizeltilmis marj %23,7 ile yatay kaldi. Net kar 1.040 milyon
dolardan 1.470 milyon dolara g¢ikti. Serbest nakit akisi 584 milyon dolardan 1.290 milyon dolara iki
katindan fazla artti. Beklenti Ustu satis ve kar ile gugli nakit Gretimi nedeniyle sonuglari pozitif
degerlendiriyoruz.
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Giiniin One Cikanlar

Nvidia Piyasa 6ncesi -%1,5 Amazon Piyasa oncesi -%1,6

NASDAQ: NVDA

Nvidia, Tayvanli MediaTek'e 3,5 milyar dolar
yatirrm yapacak, bu ABD disindaki en blyik
dogrudan yatirimi olacak. MediaTek
karsihiginda NVLink Fusion ve NVHBM
kullanmayi taahhit etti, hisse Taipei'de %9,9
yukseldi. Nvidia rakip tasarimcilari dislamak
yerine kendi baglanti standardina baglayarak
rekabeti iceriden fiyatliyor.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
220,78 $ 533tr$ 25,52
Apple Piyasa 6ncesi %0,0

NASDAQ: AAPL

Tim Cook 15 yilik CEO'lugu sali glini John
Ternus'a devretti, gorev siliresinde hisse
%2.275 ylikseldi ve piyasa degeri 4,6 trilyon
dolara ulasti. Hisse 33 F/K ile 23'lik 10 yillik
ortalamasinin Uzerinde. Ternus'un ilk sinavi
gelecek hafta beklenen katlanabilir iPhone,
hata payi dar.

NASDAQ: AMZN

FTC ve 22 eyalet bagsavcisi, Amazon'un
2019'dan bu yana reklamverenlerden 20 milyar
dolarin Gzerinde fazla licret aldigi iddiasiyla dava
acti. Gegen yil 68,6 milyar dolar gelir Ureten
reklamcilikta asil risk cezanin kendisi degil,
fiyatlama mekanizmasinin diizenleyici gézetime
girmesi.

KAPANIS PIYASA DEG. FIK
259,77 $ 2,80tr$ 21,43
Tesla Piyasa oncesi -%1,5

NASDAQ: TSLA

Tesla, persembe Austin'deki Cybercab
lansmani 6ncesinde pazartesi %4,81 artisla
365,52 dolara yiikseldi. Direksiyonsuz iki kisilik
ara¢ Robotaxi filosuna katilacak. Musk yaklasik
30 bin dolar demisti, tahmin piyasalari bu
seviyeye %18 ihtimal veriyor. Yiikselis

beklentiyi fiyatladigi icin belirleyici olan
aciklanacak fiyat.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
316,85 $ 4,62tr$ 36,65 367,95 $ 1,45tr$ 324,03

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

Veri / Olay Volatilite Beklentisi

01/09 ABD ISM imalat PMI (Agustos) Yiiksek
04/09 ABD Tarim Disi istihdam (Agustos) Cok Yiiksek
11/09 ABD TUFE (Agustos) Cok Yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Archer Aviation (NYSE: ACHR)

$5,78

Son Kapanis

4,45 Milyar $
$14,62
$4,30
$5,36
200 Giinliik Fiyat Ort. $6,49

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Archer, NYSE'de islem goren bir elektrikli dikey inis kalkis
(eVTOL) ugag Ureticisi. Amiral gemisi Grind Midnight, dort
yolcu tasiyan sehir i¢i hava taksi ugagi. Nisan 2026'da FAA
tip sertifikasyon sirecinin 3. fazini tamamlayan ilk eVTOL
sirketi oldu.

Sirket kurulus asamasindan o6lgeklenme asamasina gegis
slrecinde. Agustosta Boeing'den (g istirak satin aldigini
acikladi ve karsihginda A sinifi hisselerinin %19,75'ini verdi.
Bunlarin igcinde 200 milyon dolarin {izerinde gelire sahip,
karh ve pozitif nakit Ureten insansiz hava araci isi Insitu,
otonom eVTOL programi Wisk ve hava trafigi yonetimi
platformu SkyGrid bulunuyor. Boeing boylece stratejik
ortak ve yaklasik %16,5 hissedar konumuna geliyor. Bu
adim, Anduril ile mevcut savunma ortakhginin (zerine
ekleniyor.

Uzun vadeli katalistler soyle siralanabilir: Insitu'nun
devreye girmesiyle gelirin 2027'den itibaren anlamli
sekilde bliyimesi, Wisk'in otonom ugus teknolojisi ve
400'U askin patentinin Midnight programina entegrasyonu,
ZEE vyapay zekda yazihminin 2027'de gelir Uretmeye
baslamasi, savunma platformlarinin FAA sertifikasyonu
gerektirmeden satilabilmesi ve pilotlu gegis ugusunun
gosterilmesiyle sivil sertifikasyon silirecinin son asamasina
gecilmesi. Finansal tarafta 2C26'da gelir 5 milyon dolar,
FAVOK 177 milyon dolar zarar, serbest nakit akisi yakimi
193,5 milyon dolar oldu. Dénem sonu nakit 1,6 milyar
dolar, tam yil yakim beklentisi 750 milyon dolar civarinda.
Hisse 14,62 dolarlik 52 haftalik zirvesinin yaklasik %60
altinda islem goriyor.

Teknik Gorunus

Sirket 20 glindir bir diists trendi igerisinde. Ancak fiyatin 50
ginlik hareketli ortalamanin hemen Ustiinde bulunmasi,
buradan bir destek alinmasini mimkin kiliyor. Bu destegin
calismasi durumunda sirasiyla 5,84 ve 5,90 seviyeleri, bu
seviyelerin de asilmasi halinde 6,50 seviyesi glindeme
gelebilir. Alt tarafta ise 5,59 ve 5,48 seviyeleri takip edilebilir.
Teknik gorinimin yalnizca kisa vadeli fiyat hareketine dair
bir cerceve sundugunu, sirketin asil hikayesinin uzun vadeli
oldugunu ve bu siirecte 6nemli miktarda nakit yakmaya
devam ettigini hatirlatmakta fayda var.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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