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Global Piyasalarda Glindem

v’ Bagkan Trump hafta sonunda 1,3 milyon aktif asker ile yedek

birliklere maas 6denmesi icin gegici muafiyet saglayacak, ancak
miteahhitler, havaalani c¢alisanlari ve kiicik isletmeler
lizerindeki baski buydyor. Kritik kamu hesaplamalarinin
yapilabilmesi icin ABD istatistik Ofisi (BLS) istisna yaparak 24
Ekim’de TUFE verisini agiklayacak. Hiikiimet kapanmasi giderek
ABD hanehalkini etkilemeye basladi. Smithsonian mizeleri
kapandi, federal calisanlar maaslarini  alamadigl igin
birikimlerine yoneliyor, devletle calisan taseron sirketlerde
isten c¢ikarmalar artiyor. Cumbhuriyetciler kapanmadan
Demokratlari sorumlu tutarken, Demokratlar hiikiimeti yeniden
acmadan oOnce saglk harcamalarina yonelik fonlarin
uzatilmasinda israrci. Taraflar arasinda mizakereler sonugsuz
kalirken, kiigiik isletme kredileri ve konut sigortalari durdu, SEC
personel eksikligi nedeniyle sirket halka arzlari gecikti, hava

trafigi ve gilmriklerde aksaklklar artti. Ekonomistler,
kapanmanin uzamasi halinde tiiketici harcamalarinin ve
bdylimenin olumsuz etkilenebilecegini, maas alamayan
calisanlarin ~ harcamalarini  hizla  kismasinin  ekonomiyi

yavaslatabilecegini belirtiyor.

ABD’de hikimetin kismen kapal kalmasina neden olan son
bltce anlasmazhgl, llkenin uzun vadeli mali sorunlarini hizla
artan kamu borcu ile Sosyal Givenlik ve Medicare
programlarinin sirdirilebilirligini glindeme getirmekte yetersiz
kaliyor. Taraflar saglk ve sosyal harcamalar (zerinde
anlasamazken, 38 trilyon$’a vyaklasan ulusal borcun
azaltilmasina dair somut bir tartisma yuritilmuyor. Bltge
Sorumlulugu Komitesi Baskani Maya MacGuineas, ger¢cek mali
sorunlarimiz var ama iki parti stirekli mesaj savasinda dedi. Son
25 vyilda borg 5,7 trilyon$’dan 37,9 trilyonS$’a yiikselirken, faiz
ddemeleri yilda 1 trilyon$’t asarak savunma harcamalarini
geride birakti. Uzmanlar, blylimeden hizli artan borcun
ekonomiyi baskilayacagini ve sosyal gilvenlik fonlarinin
tikenme riskini artiracagini uyariyor. Cumhuriyetciler harcama
disiplinini savunurken, Demokratlar artan a¢igi Trump
donemindeki vergi indirimlerine baghyor.

Cin gecen hafta nadir toprak element ihracatina yonelik yeni
sert kisitlamalar getirmesi ve Qualcomm’a yonelik rekabet
sorusturmasi, gerilimi yeniden tirmandirdi. Cin Ticaret
Bakanhgr’'nin acgikladigi diizenleme, Urin degerinin %0,1’inden
fazlasi Cin kaynakh nadir temel element igceren mallarin
ihracatinda Pekin’den izin alinmasini zorunlu kiliyor. Bu kararin
ertesi glininde ABD Baskani Trump, Cin Devlet Baskani Xi ile
olan bulusmasini iptal etti ve 1 Kasim itibariyla tim Cin
mallarina %100 ek glimrik vergisi uygulayacagini acgiklamasi,
Cinli Ureticilerde yeniden 2019 benzeri bir kriz endisesi yaratti.
Trump’in sert aciklamalarindan iki gin sonra yumusama
sinyalleri vermesiyle, iki liderin ay sonunda Giiney Kore'de
goriismesi bekleniyor.
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v" Cin gecen hafta nadir toprak element ihracatina yonelik yeni
kisitlamalar getirmesi ABD’li Ureticilerin 6zellikle otomotiv
sirketlerinin Gretimi durdurma riskini artirdi. Fakat General
Motors bu riskten en az etkilenecek ureticiler arasinda.
Sirket 2021’de Cin’e bagimhhg azaltmak amaciyla ABD’de
nadir toprak elementi liretimine yatirnm yapmisti. Bu adim
sayesinde GM onlUmizdeki aylarda c¢ok sayida tesisten
Amerikan Uretimi nadir temel element tedarik eden tek
otomobil lreticisi olacak. Bu strateji maliyetli olsa da Cin’le
ticari iliskilerdeki belirsizlik GM lehine bir avantaj saghyor.

JPMORGAN CHASE & CoO.

v JPMorgan Chase, Cin’le artan ticaret gerilimi ortaminda ABD
ulusal guvenligi acgisindan kritik gortlen sirketlere 10
milyar$’lik dogrudan yatirrm vyapacagini acikladi. Banka,
onidmizdeki 10 yilda savunma sanayi, yapay zeka ve kritik
mineraller gibi alanlarda faaliyet gosteren firmalara toplam
1,5 trilyon$’lik finansman saglamayi hedefliyor. CEO Jamie
Dimon, ABD’nin glivenilmez kaynaklara asiri bagimli hale
geldigini belirtti. JPMorgan’in yatirim yapabilecegi sirketler
arasinda, cip ve elektrikli ara¢ Uretiminde kullanilan nadir
toprak elementleri Ureticileri de bulunuyor.

v’ Fastenal Co.; endistriyel ve insaat Uriinleri tedarik eden,
ayni zamanda musterilerine stok yonetimi ve tedarik zinciri
¢6zimleri sunan ABD merkezli bir dagitim ve lojistik
sirketidir. Sirket yayimladigi 3C25 finansal sonuglarinda
gectigimiz yilin ayni dénemine gore %12 artisla 2,1 milyar$
hasilat ve 0,03$ artisla hisse basina 0,295 kazan¢ elde
ederek beklentilere paralel kalmistir. Faaliyet kari %14 artisla
441,5 milyon$’a ulasmistir. Sanayi tretimi hala durgun olsa
da, 2024'Gn ilk ceyreginden bu yana iyilesen misteri
sdzlesme imzalarinin katkisini yansitiyor. Sirket seans dncesi
islemlerde %4 asagida islem gorlyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Freeport-McMoRan Inc. (NYSE: FCX)

ORI 5 Haftalik % Getiri -%16,33
55,81 Milyars %11,82
50,125 18,76 Milyon
52 Hafta En Diisiik 27,66% 29,45
50 Gunliik Fiyat Ort. 42,425 3,07
200 Ginlik Fiyat Ort. 39,93% 6,41

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Freeport-McMoran diinyanin en biyuk bakir
madencilerinden biridir. Bakirin yaninda altin ve molibden
Uretimi gergeklestiren sirket Amerikalar ve Endonezya’da
madencilik faaliyetlerinde bulunur. Sirket ayrica bakir isleme
faaliyetlerinde bulunur.

Freeport 23 Temmuz'da agiklanan 2C25 bilangosunda, gegen
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yihin ayni dénemine kiyasla %17,4 artigla hisse basina 0,545 i
kazang elde ederek 0,45$ kazang yoniindeki beklentileri asti. \ﬁy
) ) ! 37.50
2C25'te 2G24°e kiyasla %7,1 azalisla 963 milyon libre bakir, I*
%29 azalsla 317 bin ons altin ve %10 artigla 22 milyon libre ' 35.00

molibden Uretimi gergeklestirildi. Endonezya’daki bakim
calismalari Giretimini azaltirken, ABD’de bakir alaninda tretim 32.50
hacmi ve cevher ayari artisinin Uretim hacmindeki azalsi bir
miktar telafi ettigi gorilmekte.

Bakim calismalarinin tamamlaniyor olmasi gibi nedenlerle
Uretim  miktarlarinin  toparlanmasi  sirketin  Gretim

maliyetlerine olumlu yansidigi goriiliiyor. Sirket bu dénemde Analistlerin Hedef Fiyatlarl
%18,9 artigla 2,4 milyar$ faaliyet kari elde etti. ~

[ [ [
Freeport 2,2 milyar$ faaliyetlerinden kaynakl nakit akisi elde ~ Minimum Ortalama TMaksimum
ederek bu alandaki olumlu performansini sirdirda. Sirket —27,00% 45,90% >2.00%
2025 mali yihni 7,9 milyarS faaliyetlerinden kaynakli nakit '

akisi ile tamamlamayi bekliyor.

Bakir  fiyatlari, Freeport-McMoRan’in  Endonezya’daki 2 . .
Grasberg madeninde yasanan heyelan sonrasi lretimi askiya Yatlrlm KU ruIU§Iarln|n Onerl Trendl
almasinin ardindan giinlimiize yaklasik %10 yukseldi. Sirket,

operasyonlarin durdugunu ve bu nedenle Uglinci ¢eyrek 1
satislarinin Temmuz tahminlerine gore bakirda yaklasik %4,
altinda ise %6 dusecegini bildirdi. Grasberg madeni gibi

yiksek tenérli bir madenin devre disi kalmasi, tam

potansiyel kar artisini sinirlayabilir. Fakat artan altin, glimus

ve bakir fiyatlari, Grasberg’de yasanan hacim kaybinin bir

kismini telafi edebilir. 16

Teknik Gorunis

24 Eylul'de Grasberg madenindeki heyelan sonucu bosluklu
disen FCX, yikselen dipler olusturarak biraktigi bosluga
ulasip tepki aldi. Kisa vadeli ortalamalarinin tizerinde kalicilik mSat = Tut mAl
saglayabildigi takdirde sirasiyla 46,405 ve 49S direncleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir



	Slayt 1
	Slayt 2

