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Global Piyasalarda Glindem

v Bagkan Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping’in Cuma giinii

yapacagl gorismede TikTok’'un ABD’de faaliyet géstermeye devam
etmesini saglayacak olasi anlasma ve ticaret baslica glindem
maddeleri olacak. ABD Kongresi, ByteDance’in TikTok’'un ABD
varliklarini satmamasi halinde uygulamanin Ocak 2025’e kadar
kapatilmasina karar vermisti ancak Trump bu karari uygulamayi
reddetti ¢clinkl TikTok’un genis kullanici tabanini kizdirmak istemiyor
ve uygulamanin siyasi iletisimdeki rolini 6nemsiyor. Anlasmanin
kesin miilkiyet yapisi, Cin’in ne kadar kontrol sahibi olacagl ve
Kongre onayinin c¢ikip ¢ikmayacagl hala belirsiz. Gorlismede vyari
iletkenler, Boeing satislari, tarim drunleri ithalati ve Cin’in fentanil
turevleri ihracatini kisitlamasi gibi konular da masada olacak.
Taraflar son aylarda kismi uzlasmalar ile gimrik savaslarini
yumusatsa da karsilikli tarifeler hala tarihi seviyelerde. Analistler,
Pekin’in TikTok gibi “havuglari” ve nadir toprak elementleri gibi
“sopa”lari ayni anda kullanarak pazarlikta Gstunlik kurdugunu
degerlendiriyor. Goériisme, Ekim sonunda Giiney Kore’deki APEC
zirvesinde diizenlenebilecek olasi bir Trump-Xi bulusmasi icin de
zemin hazirhyor.

Trump yonetimi, Japonya ile yapilan ticaret gériismeleri sonucunda
olusturulan 550 milyar$’lik yatirim fonunu kullanarak ABD’de yari
iletkenler, ilaglar, kritik mineraller, enerji, gemi tretimi ve kuantum
bilisim gibi stratejik sektorlerde fabrika ve altyapi yatirimlarini tesvik
etmeyi degerlendiriyor. Plan kapsaminda projelere hizli regilasyon
siiregleri ve federal arazi-su kullanim haklari saglanabilir. Yatirimlar
ABD-Japonya arasinda %50-50 paylasilirken karin %90’ ABD’ye
kalacak sekilde yapilandirilacak. Bu adim, Intel’de devlet hissesi
alinmasi ve U.S. Steel’de “altin hisse” gibi dnceki hamlelerle birlikte,
Trump’in ikinci doneminde Uretimi yeniden (lkeye getirme ve
istihdami artirma politikasinin bir parcasi olarak goruliiyor. Ancak
uzun vadeli belirsizlikler, Kongre icindeki muhalefet ve Japonya’'nin
farkh beklentileri planin uygulanabilirligi konusunda soru isaretleri

yaratiyor.
Fedtx

FedEx, 1GC26’da 1G25’e gbre %2,8 artigla 22,2 milyar$ hasilat, %6
artisla hisse basina 3,83$ kazanc aciklayarak beklentilerin Gstiinde
kaldi. Faaliyet kar %7 artigla 1,30 milyar$’a ulagirken faaliyet marji
20 baz puan artarak %5,8’e genisledi. Tasimacilik segmenti iginde
Federal ekspres 1C25’e gbre %4 artarak 19,1 milyarS hasilat, FedEx
tasimaciligi %3 daralmayla 2,26 milyar$ hasilat agiklamistir. Sirket
yonetimi bu ¢eyrekte 500 milyon$ hisse geri alimi yapmakla birlikte
%5 temetty artisiyla 345 milyon$ yatinmcilarina kardan pay
vermistir. FedEx, FedEx Freight’in (FedEx tasimacilik) planlanan
ayrismasini Haziran 2026’da gerceklesmesini 6ngoriyor. Sirket
ybnetimi, 1C26 bilangosunda FedEx Freight’in 6zel satis ekibinin
%50’sinin tamamlandigini ve ise alimlarin slrdigind belirtirken,
New York borsasinda FDXF yoluyla listelenecek. Sirket seans dncesi
islemlerde %2 primli islem goriyor.
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NVIDIA.

v Nvidia, ingiltere’de yapay zeka girisimlerini desteklemek ve
veni is ve sirketlerin olusumunu hizlandirmak igin 2 milyar
sterlin (2,71 milyar$) yatirnm yapacagini acikladi. Diinyanin en
degerli sirketi konumundaki ABD’li ¢ip devi, bu ¢abaya Accel,
Air Street Capital, Balderton, Hoxton Ventures ve Phoenix
Court gibi risk sermayesi fonlarinin da katilacagini belirtti.
Yatirim, Microsoft ve Google’in da dahil oldugu ABD’li teknoloji
sirketlerinin Trump’in devlet ziyaretiyle eszamanh acikladigi 40
milyar$’i asan ingiltere yapay zeka altyapisi yatirmlarina
eklendi. Nvidia ayrica OpenAl ve Nscale ile birlikte Ulkedeki
enerji ve slper bilgisayar ihtiyacini karsilayacak altyapi
kurulacagini  duyurdu. Londra, Oxford, Cambridge ve
Manchester gibi merkezlerde yogunlasacak yatirimlar, ayni
zamanda ingiltere hiikiimetinin belirledigi “yapay zeka biyime
boélgelerine” de yayilacak. Amag, lst diizey arastirmalar ile
ticarilesme arasindaki boslugu kapatmak ve ingiltere’yi kiiresel
yapay zeka inovasyonunda lider konuma tasimak.

v Nvidia, otonom arag¢ girisimi Wayve Technologies’e 500
milyon$’lik yatinm igin gérismeler yurGtiyor. Bu yatirm
gerceklesirse, iki sirketin 2018’den bu yana siren ortakhgini
glclendirerek Wayve'in bir sonraki finansman turunun pargasi
olacak. Londra merkezli Wayve, Nvidia teknolojisiyle g¢alisan
yapay zeka modelleri gelistiriyor ve Embodied yapay zeka
yazilimiyla araglarin insan davraniglarini anlamasini ve gergek
diinyada 6grenmesini sagliyor. Yeni platformunu Nvidia'nin
Drive AGX Thor kiti izerine kurmayi planlayan Wayve, daha
énce SoftBank, Microsoft ve Nvidia’dan toplam 1,05 milyar$
yatirm almisti. CEO Alex Kendall, Nvidia’nin devam eden
desteginin teknolojiye duyulan giivenin gostergesi oldugunu
soyledi. Wayve ile Uber, Haziran’da Londra’da tiim yasal izinler
sonrasi tam otonom ara¢ denemelerine baglamayi
planladiklarini agiklamisti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Mondelez International Inc. (NASDAQ: MDLZ)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Mondelez International Inc.; Milka, Toblerone, Oreao gibi
markalariyla biskiivi, kurabiye, tuzlu atistirmalik, ¢ikolata gibi

Urtnler sunar. Bisklivi ve firinlanmis atistirmaliklar hasilatin 71.00

yaklasik %50’sini, ¢ikolata ise yaklasik %30’unu olusturmaktadir. 70.00

Mondelez 29 Temmuz’'da yayinlanan 2C25 bilangosunda, gegen o7 50

yihn ayni dénemine kiyasla %7,7 artigla 8,98 milyar$ hasilat ve %12 -

azalisla hisse basina 0,73$ kazanc elde etti. Ortalama satis fiyatlari -

%7,1 artarken, satis hacminin %1,5 daralmasinin etkisiyle organik 63'50

hasilat %5,6 blyudd. 63:25
- i 62.00

Kakao gibi ana hammaddelerde son vyillarda yasanan fiyat

artislarinin etkisiyle olusan zorluklarin briit kar marji tzerindeki m

etkisinin slirdigu goriliyor, dizeltiimis brit kar marji yildan yila

680 baz puan azalisla %33,7'ye daraldi. Yine de fiyat artislarinin 58.00

talep Uzerindeki olumsuz etkisine karsin sirketin organik hasilat

biiylimesini siirdiirmesini olumlu degerlendiriyoruz. 36.00

Daralan marjlara ragmen sirket yihn ilk yansinda 1,4 milyar$

faaliyetlerinden kaynakli nakit akisi ve 0,8 milyar$ serbest nakit

akisi elde ederken, temettii 6demeleri ve hisse geri alimlari . . .

aracihigi ile ilk 6 ayda yatinmcilarina 2,9 milyar$ geri donis sagladi. Anallstlerln Hedef Flyatla”

Mondelez ayrica geyreklik temettislinii %6 artisla hisse basina o o [ )

0,50%’a ylkseltti. Ménggum Ortalama | MaléSérBtar;

>8,00% 74,23% '

2023’Un Kasim ayinda arz endiseleri ile baslayan yikselis kakao

fiyatlarini 2000$’lardan 12000%’lara yikseltmisti. Son aylarda ise

kakao fiyatlarindaki yukselislerin sinirh kaldigi ve vyataylasan

fiyatlarin 8000$ seviyesinde dengelendigi goriiliyor. Oniimiizdeki

aylarda yeni arz potansiyelinin artmasi ile kakao fiyatlarinda Yatlrlm KurUIU§|ar|n|n 6neri Trendi
yasanacak olasi digislerin Mondelez’in kar marjlarina olumlu

yansiyacagini diistinliyoruz.

Sirket 2025 mali yilini %5 organik hasilat biyumesi ile
tamamlamayi, tarihi zirvedeki kakao fiyatlari nedeniyle hisse
basina karinin %10 azalmasini bekliyor. Buna karsin sirket 3
milyar$ Uzerinde serbest nakit akisi elde etmeyi bekledigini
belirterek gliclii nakit akisi performansini siirdirmeyi bekledigini
belirtiyor.

Teknik Goruniis

60,00S yakinlarindan destek bulan MDLZ, yiikselen dip goriintisi
olusturarak 50 glinlik ortalamasi ile yatay trendin kesistigi
63,50$ direncini asmayi deniyor. 63,505 lizerinde teknik gorint
kuvvetlenecektir. 60,00$ altinda zarar kes calstirmak kaydiyla,
67,50S$ ve 71,00$ direncleri hedeflenebilir.

mSat = Tut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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VICI Properties Inc. (NYSE: VICI)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

VICI Properties Inc., Diinyaca Unli Caesars Palace da dahil
olmak {zere pazar lideri oyun, konaklama ve eglence
destinasyonlarindan olusan en biyik portféylerden birine sahip
olan bir gayrimenkul yatirim ortakhgidir.

VICI, 2C25'te 2C24’e gbre %4,6 artisla 1 milyar$ hasilat, yaklasik
%16 artisla hisse basina 0,82S$ kazang elde ederek beklentilerin
Gzerinde kald.

Sirketin gayrimenkul portfoyl gectigimiz yilin ayni dénemine
kiyasla yaklasik 700 milyon$ artisla 46,05 milyar$’a ulasmustir.
Ayrica sirket, temettli 6demelerinde %4’lik bir artisa giderek
hisse basina 0,45$ temetti 6demistir.

Sirketin faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi gectigimiz yilin
ayni dénemine kiyasla 46,36 milyonS$ artisla 630,2 milyon$
olmustur. FAVOK ise yaklastk 20 milyon$’lik artisla 822,23
milyon$’a ulasmustir.

VICInin Ggli net kiralama is modeli, minimum diizeyde gider
saglarken yiksek kar marji saglamaktadir. Bu ¢eyrekte sirketin
kar marji %70 seviyelerinde aciklandi.

VICI, Mayis 2024’te Venetian Resort Las Vegas’a 1,5 milyarS’lik
yeniden yatirim yapacagini duyurmustu. 2024 Mayis ayinda, Las
Vegas’taki Venetian Resort, milkiin 25. yildonimi kapsaminda
1,5 milyar dolarlk yeniden yatirim projesi agikladi. Bu projenin
700 milyon dolara kadar olan kismini VICI, Partner Property
Growth Fund aracihigiyla saglayacak. Yatirimlar kapsaminda, Otel
suitlerinin yenilenmesi, kongre merkezi ve yiyecek/icecek ile
eglence alanlarinin yeniden tasarlanmasini kapsiyor.

Sirket yonetimi, 2025 yili icin faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akisi beklentisini 2,47 - 2,50 milyarS araligindan 2,50 - 2,52
milyarS araligina vyikseltmistir. 2024 vyilinda faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akisi 2,4 milyarS agiklanmist.

Teknik Gorunus

100 ginlik ortalamasindan tepki alan VICI, 100 glnliuk
ortalamasinin  lzerinde tutunabilirse 31,40S zarar kes
calistirmak kaydiyla sirasiyla 335 ve 36$ seviyeleri
hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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