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Global Piyasalarda Glindem

v’ Yeni haftaya girerken kiiresel piyasalarda odak, ABD ile iran

arasinda saglanan 14 ginlik ateskesin ardindan jeopolitik
risklerin seyri ve bilango sezonunun baslangicina c¢evrilmis
durumda. Gegtigimiz hafta Nasdag onciliginde ana
endekslerin %3’lin Uzerinde deger kazanmasi, risk istahinda
toparlanmaya isaret ederken, yatirimcilar bu hafta hem iran’a
iliskin haber akisini hem de ilk ¢eyrek bilangolarini yakindan
izleyecek. Bilango sezonu finansallar onculiiginde baslarken,
bugiin Goldman Sachs ile baslayacak sireg; glinii JPMorgan,
Citigroup, Wells Fargo, Bank of America ve Morgan Stanley
gibi biyik bankalarla devam edecek. Bankacilik endeksi ilk
ceyrekte jeopolitik gelismeler nedeniyle baski altinda kalmis
olsa da, yatirrm bankaciligi ve trading gelirlerindeki artisin
destegiyle sektor genelinde vyillik bazda kar biylimesi
bekleniyor ve mevcut fiyatlamalar iyimser bir tabloya isaret
ediyor. Bununla birlikte, son donemde 6ne ¢ikan 6zel kredi
piyasasina yonelik riskler de yakindan izleniyor; bankalarin bu
alana dogrudan ve dolayli maruziyeti ile 6zel kredi fonlarinin
ozellikle rekabet baskisi altindaki sektorlere verdigi krediler,
olasi temerritler tizerinden finansal sisteme yayilabilecek bir
kirliganhk olarak degerlendiriliyor. Bankalarin yani sira bu
hafta Johnson & Johnson, ASML, TSMC, Netflix ve diger
blylk sirketlerin acgiklayacagi sonuglar da sektor bazl
gbrinlim agisindan 6nem tasiyor. Makro tarafta ise haftanin
en kritik basligr Gretici fiyat endeksi olurken, halihazirda
yuksek seyreden enflasyon dinamiklerine ek olarak artan
petrol fiyatlarinin maliyet baskilarini artirmasi yukari yonli
riskleri canh tutuyor.

ABD’nin Hilrmiz Bogazi'nda deniz ablukasi baslatma karari,
iran ile gerilimi yeni ve daha riskli bir asamaya tasirken,
kiiresel enerji arzi ve ekonomik goériinim Uzerinde ilave baski
yaratiyor. ABD donanmasinin bogazdan gecen gemileri
denetlemeyi ve mayin temizleme operasyonlarina baslamayi
planlamasi kisa vadede arz gilivenligini destekleyebilir. Ancak,
iran’in hiz botlari, mayinlar ve insansiz sistemlerle karsilik
verme kapasitesini korumasi, operasyonun siirdirilebilirligine
iliskin belirsizlikleri artiriyor. Nitekim bogazdan gecen petrol
akisinin halihazirda ciddi ol¢lide daralmis olmasi ve ginlik
yaklasik 13 milyon varillik arzin risk altinda bulunmasi, enerji
fiyatlarinda yukari yonli baskinin devam edebilecegini
gosteriyor. Dolayisiyla bu adim, jeopolitik risk primini yeniden
ylkseltirken, piyasalar agisindan volatilitenin yiksek kalmaya
devam edebilecegi bir ortama isaret ediyor.
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Yapay zeka yatirimlarindaki hizlanma, sektériin en kritik girdisi
olan hesaplama giiciinde ciddi bir kapasite sikisikhgl yaratmis
durumda. Artan talep 6zellikle otonom gorevler Ustlenen ajan
tabanli uygulamalarla birlikte daha da hizlanirken, veri merkezi
altyapisi ve GPU arzi bu tempoya ayak uydurmakta zorlaniyor.
GPU kiralama fiyatlarinin son aylarda belirgin sekilde
yikselmesi ve sirketlerin kullanici basina limit getirmesi, arz
tarafindaki daralmanin somut bir gostergesi. Ayni dénemde
bazi Urlin lansmanlarinin ertelenmesi ve hizmet kesintilerinin
artmasi, altyapi tarafindaki baskinin operasyonlara yansimaya
basladigini gosteriyor. Glgllu talep hikayesi devam etse de
mevcut tablo, blyimenin sadece talep degil kapasite tarafi
tarafindan da sekillenecegini ortaya koyuyor; bu da kisa
vadede sektorlin ana sinirinin  teknoloji degil altyapi
olabilecegini diistindiriyor.

TSMC’nin, vyapay zeka altyapisina yonelik gigli talep
sayesinde 2026’nin ilk ceyreginde net karini yaklasik %50
artirarak Ust Uste dordinctu rekor ceyregini aciklamasi
beklenirken, 6zellikle 3 nanometre Uretim teknolojisi ve ileri
paketleme kapasitesine olan talebin mevcut arzin Gzerinde
seyretmesi sirketin blylmesini destekleyen temel unsur
olarak o6ne c¢ikiyor. Nvidia ve Apple gibi blyik miusterilere
tedarik saglayan sirketin piyasa degeri yaklasik 1,6 trilyon$’a
ulasarak rakiplerine kiyasla belirgin sekilde ayrisirken, ilk
ceyrekte gelirlerin yillik bazda %35 artmasi operasyonel
momentumun siirdiigline isaret ediyor. Oniimiizdeki dénemde
aciklanacak rehberlik ve sermaye harcamasi planlari,
yonetimin yapay zeka talebinin silrdirilebilirligine iliskin
glvenini yansitacak kritik gostergeler arasinda yer alyor.
Dolayisiyla jeopolitik risklere ragmen glicli talep dinamikleri
ve teknoloji liderligi, sirketin goérinimiini desteklemeye
devam ediyor.

McDonald’s, biylumesini desteklemek amaciyla icecek
segmentinde kapsamli bir dénlisiime girerek, eneriji icecekleri
ve aromali gazli icecekleri menisiine ekleyerek daha genis bir
tiketici kitlesine ulagsmayi hedefliyor. Sirketin Red Bull bazh
yeni icecekler ile karisimli gazli icecekler ve meyveli serinletici
Urinleri ABD’de devreye almasi planlanirken, bu Urlnlerin
rakiplerine kiyasla daha dasiik fiyatla sunulmasi ve
franchise’lar igin yliksek marj yaratmasi ongériliyor. Son
yillarda tiketicilerin kahve disi kafein kaynaklarina yénelmesi,
bu segmentte hizli bliyliyen yeni oyuncularin ortaya ¢ikmasina
neden olurken, biyilk zincirlerin de bu alana agresif sekilde
girmesine yol agiyor. McDonald’s’in daha 6nce test ettigi
icecek konseptlerinden elde ettigi geri bildirimleri bu stratejiye
entegre etmesi, Urin cesitliligini optimize etme c¢abasini
gosteriyor.
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v Goldman Sachs, seans ©&ncesinde acikladig 1C26
finansallarinda gegen yilin ayni donemine kiyasla %28 artisla
17,23 milyar$ hasilat ve %24 artisla hisse basina 17,55$ kazang
elde ederek, sirasiyla 16,99 milyar$S hasilat ve hisse basina
16,47S kazang ydniindeki beklentileri asti, net kar %19 artisla
5,63 milyarS olarak gerceklesti. Ozkaynak karlihig 380 baz
puan artisla %19 seviyesine ylikselirken hisse basina defter
degeri geyrek boyunca %1 artisla 361,195 seviyesine ulast.
Net faiz gelirleri %23 artisla beklentilerin hafif Uzerinde
kalirken, ceyreklik bazda %4 gerileyerek 3,56 milyar$ olarak
aciklandi. Faiz disi gelirler %12 artigla 13,67 milyar$’a ulasti,
Goldman Sachs catisi altindaki toplam mdsteri varhklarini
ifade eden gozetim altindaki varliklar (AUS), gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %15 artisla 3,65 trilyon$’a ulasti. Segment
bazinda incelendiginde kiresel bankacilik ve piyasalar gelirleri
%19 artigla 12,73 milyarS’a ulagirken yatirim bankaciligi tcreti
%48 artisla 2,84 milyar$’a yiikseldi, sabit getirili menkul
kiymetler déviz ve emtia (FICC) gelirleri gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %10 azaligla 4,01 milyarS’a geriledi. Hisse
senedi gelirleri %27 artisla 5,33 milyarS’a yikseldi, varlik ve
servet ydnetimi gelirleri ise %10 artisla 4,08 milyar$’a ulasti.
Operasyonel giderler %14 artisla 10,43 milyar$’a yikselirken,
kredi zarar karsiliklari %9,8 artisla 315 milyonS$’a yiikselerek
150,4 milyon$ yoénundeki piyasa beklentisinin belirgin sekilde
lizerinde gergeklesti. Net faiz marjinin mevcut seviyelerde
dengelenebilecegine ve faiz gorinimune iliskin belirsizliklerin
sirdigliine yonelik beklentiler, FICC gelirlerinin piyasa
beklentilerinin altinda kalmasi ve kredi zarar karsiliklarindaki
artisin yarattigi baskiyla birlikte, Goldman Sachs seans dncesi
islemlerde yaklasik %4 deger kaybetti.
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