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Global Piyasalarda Glindem

v" Trump yoénetimi hiikkiimetin kapanmasini Demokrat eyaletleri

hedef almak icin kullanarak New York’taki ulasim projeleri icin
18 milyarS ve 16 eyaletteki yesil enerji yatirimlar icin 8
milyar$’t dondurdu. Baskan Yardimcisi JD Vance, kapanma
birkag glnden uzun slirerse federal c¢alisanlarin isten
cikarilacagini ve Aralik’a kadar 300 bin kisinin kadro disina
itilecegini soyledi. Bu yaklasim, 6nceki kapanmalardan farkh
olarak kalici isten c¢ikarmalar ongoriiyor. Demokrat liderler
Schumer ve Jeffries, Trump’t Amerikalilari siyasi koz olarak
kullanmakla sugladi. Cumbhuriyet¢i Senatér Tillis New York
fonlarinin kesilmesinin ¢ikisi zorlastirabilecegini belirtirken,
Senato Lideri Thune kapanmanin sonlanmasi igin
Demokratlarin oylamaya katilmasinin yeterli olacagini savundu.
Senato, hem Cumbhuriyetgilerin 21 Kasim’a kadar fonlama
Onerisini hem de Demokratlarin saglk yardimlariyla birlikte
finansman tasarisini reddetti. 1,7 trilyon$’lik federal daireler
biltgesi tizerinden kilitlenen pazarlik, 2026 ara segimleri dncesi
siyasi hesaplasmaya déniismis durumda.

Trump ydnetimi, Calisma istatistikleri Birosu’nun (BLS) basina
yeni bir aday agiklayacagini duyurdu. Beyaz Saray Sozcisi
Karoline Leavitt, bir giin 6nce muhafazakar ekonomist E.J.
Antoni’'nin adayliginin geri cekildigini hatirlatarak, “Antoni
baskanin ve ekibimizin glicli bir muttefiki olmaya devam
ediyor. Ne yazik ki yeterli oyu alamayacagi netlesti, bu nedenle
cok yakinda yeni bir aday aciklayacagiz” dedi.

&) OpenAl

OpenAl'in mevcut ve eski calisanlari yaklasik 6,6 milyar$
degerinde hisse satisiyla 500 milyar$ piyasa degerine ulasti ve
onceki 300 milyar$ seviyesinden gligli bir yikselis kaydetti.
Thrive Capital, SoftBank, Dragoneer, Abu Dhabi merkezli MGX
ve T. Rowe Price’in dahil oldugu yatirnmci konsorsiyumu bu
hisseleri devralirken, sirketin ikincil piyasada 10 milyar$’i asan
satisa onay verdigi belirtildi. OpenAl yilin ilk yarisinda 4,3
milyar$ gelir elde ederek gecen yilin tamaminda elde edilen
geliri %16 asmis durumda.
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Microsoft

v Microsoft CEQ’su Satya Nadella, yapay zeka yatirimlarina
odaklanmak icin bazi sorumluluklarini devrederek Judson
Althoff’'u sirketin ticari is birimlerinin basina getirdi.
Althoff bundan boyle satis, pazarlama ve operasyonlari
yonetecek, CMO Takeshi Numoto dogrudan ona
raporlayacak ve COO Carolina Dybeck Happe Nadella’ya
bagl kalirken Althoff'la yakin g¢alisacak. Bu diizenleme,
misteri ihtiyaglari ile Urlin gelistirme arasindaki geri
bildirim déngusuni hizlandirmayr amaglarken Nadella’nin
veri merkezleri, sistem mimarisi, yapay zeka bilimi ve
Copilot drinleri gibi teknik onceliklere yogunlagmasina
olanak taniyacak. Microsoft’un ilk ¢ceyrek icin 30 milyar$’i
asan sermaye harcamasi 0ngordigli ve yapay zeka
donidsimini hizlandirmaya odaklandigi belirtiliyor.

00 Meta

v’ Meta, 16 Aralik’tan itibaren kullanicilarin yapay zeka
sohbet botuyla yaptiklari konusmalari reklam ve igerik
kisisellestirmede kullanmaya baslayacagini agikladi. Bu
degisiklikle 6rnegin bot lzerinden yiriyls parkuru 6nerisi
isteyen bir kullanici, Instagram ve Facebook’ta yiriyis
ayakkabilari veya benzeri ekipman reklamlari ve ilgili
icerikler gorebilecek. Ancak dini veya siyasi gorisler, cinsel
yonelim, saglik bilgileri ya da etnik kdken gibi hassas
veriler hari¢ tutulacak ve 16 Aralik 6ncesi sohbetler bu
kapsama girmeyecek. Politika baslangicta AB, ingiltere ve
Gulney Kore’de uygulanmayacak. Sirket o6niimizdeki
yillarda 600 milyarS’i yapay zeka altyapisina yatirmayi
planhyor. Halihazirda 47 milyarS’i asan ceyreklik reklam
gelirleriyle yatinmlarini finanse eden Meta, sohbetlerden
elde edilecek verileri reklam hedeflemede ek bir sinyal
olarak kullanmayi hedefliyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Microsoft Corporation (NASDAQ: MSFT)

CHENERI 52 Haftalik % Getiri %24,35
3,86 Trilyon$ %17,34
555,45% 19,99 Milyon
344,795 37,97
512,35$ 11,21
450,945 23,83

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Microsoft Corp. Windows isletim sistemleri, Office
yazimlari, Xbox oyun konsolu gibi Grinlerin yaninda yapay
zeka alaninda yatirimlari bulunan bir teknoloji sirketidir.

Microsoft, 4C25 finansal sonuglarinda, gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %18 artisla 76,4 milyarS hasilat ve %24
artigla hisse basina 3,655 kazang elde ederek 73,9 milyar$S
hasilat ve hisse basina 3,38$ kazang yonindeki beklentileri
astl.

Sirketin net kari %24 artarak 27,2 milyar$’a ulagmistir.

Microsoft 365’te ticari grup %16, bireysel grup %21
blylirken, LinkedIn hasilati %8 artti, béylece “Uretkenlik ve is
akisl” segmenti %16 artigla 33,1 milyar$ hasilat elde etti.

“Kisisel bilgisayarlar” segmenti %9 artisla 13,5 milyar$ hasilat
katkisi sundu.

Azure ve diger bulut hizmetlerinin %39 hasilat artisi katkisi
sunmasi ile, “akilli bulut” segmentinde %26 artisla 29,9
milyarS hasilat elde edildi, beklentiler 29 milyar$
civarindaydi.

Sirketin faaliyet kari 4G24’e kiyasla %23 artigla 34,3 milyar$’a
ulasti.

Sirket yonetimi 2026 mali yilini ¢ift haneli hasilat ve faaliyet
kari biylimesi ile tamamlamayi bekledigini, ve yapilan
vatirimlar ile daha fazla veri merkezi kapasitesi kullanilabilir
hale gelecek olmasina ragmen bulut hizmetleri sunan
Azure’un 2026 mali yilinin ilk yarisinda kapasitesinin kisitli
kalmay! slrdirecegini belirterek 1¢C26’da Azure’'un %37
blylimesini beklediklerini belirtti.

Teknik Goriinus

Kisa vadeli ortalamalarinin {izerinde yiikselen dipler
olusturan Microsoft, 499S zarar kes calistirmak kaydiyla
sirasiyla 550S ve 6005 seviyeleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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