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v' ABD Yiiksek Mahkemesi, Baskan Trump’in Nisan ayinda ilan v/

ettigi kuresel gimrik vergilerinin yasal dayanagini Carsamba
gind vyapilan durusmada sorguladi. Yargiclar, 1977 tarihli
Uluslararasi Acil Ekonomik Glgler Yasas’'nin (IEEPA) baskana
Kongre onayi olmadan tek tarafli olarak milyarlarca dolarlk
ithalat vergisi uygulama yetkisi verip vermedigi konusunda ciddi
siiphelerini dile getirdi. Baskanin kendi ilan ettigi “Ozgirliik
GUNnl” kapsaminda baslattigi vergilerin, Kongre’nin anayasal
gelir toplama yetkisini fiilen devre disi biraktigi gorisi 6ne gikti.
Yargig Neil Gorsuch, “iklim degisikligini olaganiisti bir tehdit ilan
ederek benzinli otomobillere %50 vergi koyabilir mi?” diye
sorarak yetki sinirlarini test etti. Mahkeme, alt mahkemelerin
karari iptal etmesinin ardindan davayr hizlandirilmis takvime
aldi. Trump yoénetimi, IEEPA’nin acil durumlarda yabanci finansal
islemleri dizenleme vyetkisi verdigini savunurken, Yiksek
Mahkeme’nin ¢ogunlugu bu yetkinin gimrik tarifesi uygulamak
anlamina gelmedigi goristinde birlesti. Olasi iptalde daha dnce
o6denen vergilerin geri 6denip 6denmeyecegi ise belirsiz.

ABD Ulastirma Bakani Sean Duffy, hiikiimetin kapanmasinin 36.
gininde hava trafik kontrol gilivenligi endiselerini gerekce
gostererek 40 bulyilk havaalaninda uguslarin %10 oraninda
azaltilacagini agikladi. Bu karar, havayolu sirketlerini 36 saat
icinde sefer planlarini yeniden diizenlemeye zorlarken, yolcular
da miusteri hizmetlerine ulasmakta yogunluk yasadi. Duffy,
Demokratlarin hiikiimeti yeniden agmayi kabul etmesi halinde
kesintilerin geri alinabilecegini belirtti. Hikimetin kapanmasi
nedeniyle 13 bin hava trafik kontrolorii ve 50 bin glvenlik
gorevlisi maas almadan calisiyor. Federal Havacilik Dairesi (FAA),
kapasite azaltiminin 6nimuzdeki glinlerde %4’ten baslayip
kademeli olarak %10’a cikacagini ve uluslararasi uguslarin muaf
tutulacagini agikladi. Bu durumun 1.800 ugus ve 268 bin koltuk
kaybina yol acgacag tahmin ediliyor. Havayolu hisseleri haber
sonrasl %1 civarinda geriledi.

Applovin, 3C25 finansal sonuglarinda gegctigimiz yilin ayni
dénemine kiyasla %68 artisla 1,4 milyar$ hasilat ve %96 artisla
hisse basina 2,45$ kazanc elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla
1,34 milyar$S hasilat ve hisse basina 2,385 kazang yoniindeydi.
Sirketin FAVOK'G %79 artigla 1,15 milyar$’a ulasirken,
faaliyetlerden saglanan nakit akisi 1,05 milyar$ olarak agiklandi.
Sirket bu ceyrekte 1,3 milyon adet A sinifi hisseyi 571 milyon$
karsiliginda geri satin aldi. Ceyrek sonunda toplamda 339 milyon
adet A ve B sinifi hisse dolasimda bulunuyordu. Yonetim kurulu,
sirketin gelecegine olan giivenin gostergesi olarak hisse geri alim
yetkisini 3,2 milyarS artirdi ve bdylece geri alim programindaki
toplam kalan yetki 3,3 milyar$’a yikseldi. Sirket yonetimi 4.
ceyrekte 1,57 - 1,60 milyar$ araliginda hasilat (4C24: 1,37
milyar$ hasilat), 1,29 - 1,32 milyar$ araliginda FAVOK (4C24:
848 milyon$ FAVOK) ve %82 - %83 araliginda FAVOK elde
etmeyi 6ngoruyor.
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Qualcomm, 4G25 finansal sonuclarinda gecen vyilin ayni
dénemine kiyasla %10 artisla 11,27 milyar$ hasilat ve %12
artisla hisse basina 3$ kazang elde ederek sirasiyla 10,77
milyar$ hasilat ve hisse basina 2,87$ kazang yonindeki
beklentileri astl. Qualcomm, 2025 mali yilinda 2024 mali yilina
kiyasla %13 artigla 44,14 milyar$ hasilat ve %18 artisla hisse
basina 12,035 kazanc elde etti. 4. ceyrekte gecen yilin ayni
doénemine kiyasla sirketin esas faaliyet kari %13 artisla 2,92
milyar$’a ulasirken, vergi éncesi kar %9 artisla 3,79 milyarS’a
ulasti. Donanim ve ¢ip Uretimi segmentinin icerisinde akilli
telefon ¢ip gelirleri %14 artisla 6,96 milyarS’a ulasti. Sirket
ybnetimi 1C26'da 11,8 - 12,6 milyar$ araliginda hasilat,
donanim ve c¢ip Uretiminden gelen gelirlerin 10,3 - 10,9
milyar$ araliginda, lisans gelirlerinin 1,4 - 1,6 milyar$
araliginda ve hisse basi kazancin 3,30S - 3,50S araliginda
olmasini 6ngoriiyor.

islemci mimarileri tasarlayan, bu tasarimlari lisanslayarak ¢ip
Ureticilerine ve teknoloji sirketlerine satan bir yari iletken
sirketi olan Arm, diin seans sonrasi yayinladigl 2C26 finansal
sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %34 artisla
1,13 milyar$ hasilat ve %30 artigla hisse basina 0,39S kazang
elde ederek sirasiyla 1,06 milyar$ ve hisse basina 0,33$
kazanclk beklentileri asti. Esas faaliyet kari %51 artisla 467
milyonS$’a ulasti ve faaliyet kar marji 250 baz puan artisla
%41,1’e yikseldi (3G24: %38,6). Armv9 mimarisi ve Arm CSS
gibi yuksek telif oranl teknolojilerin yayginlasmasiyla lisans
gelirleri %21 artigla 620 milyonS’a vyikseldi. Lisans harig
gelirler %56 artisla 515 milyonS$’a yikselirken, yillik sézlesme
gelirleri (ACV) %28 artisla 1,6 milyar$’a ulasti. Brit kar 1,11
milyar$ ile %56 artis godsterirken, brit kar marji 38 baz puan
artisla %98,2’ye yikseldi. Arm, 2C26’da faaliyet giderlerini
gecen yilin ayni dénemine gére %31 artirarak 648 milyonS’a
yikseltti. Ar-Ge harcamalari %45 artisla 466 milyon$’a
ciktl. Serbest nakit akist %28 artisla 411 milyonS’a yukseldi

DoorDash, 3C25 finansal sonuglarinda gecen vyilin ayni
dénemine kiyasla %27 artisla 3,44 milyar$ hasilat ve %45
artisla hisse basina 0,55$ kazang elde etti. Piyasa beklentileri
3,35 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,685 kazang yéniindeydi.
Toplam siparisler %21 artisla 776 milyona ulasirken, briit
siparis hacmi %25 artigla 25 milyar$’a ulasti. Bu dénemde
sirket 3C24’e kiyasla %41 artisla 754 milyon$ FAVOK elde etti,
gegen ceyrek ise 655 milyon$ FAVOK elde etmisti. Boylece
briit siparis hacminin %3’U kadar FAVOK elde etmis oldu
3C24’te bu oran %2,7'ydi). Sirket yonetimi 4. ceyrekte 28,9 -
29,5 milyar$ araliginda brit siparis hacmi ve 710 - 810
milyon$ araliginda FAVOK elde etmeyi &ngériiyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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dénemine kiyasla %100 artisla 1,27 milyar$ hasilat ve %259
artisla hisse basina 0,61$ kazang elde etti. Piyasa beklentileri
sirasiyla 1,21 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,545 kazang
yoniindeydi. islem gelirleri %129 artisla 730 milyon$’a
yikselirken bunun 268 milyon$’i kripto islemlerinden (%300
artis), 304 milyonS’1 opsiyonlardan (%50 artis) ve 86 milyon$’i
hisse senedi islemlerinden (%132 artis) geldi. Faiz gelirleri %66
artisla 456 milyons, diger gelirler %100 artisla 88 milyon$ oldu.
Esas faaliyet giderleri %29 artisla 613 milyonS’a yukselirken,
FAVOK %177 artisla 742 milyon$’a ulasti. Fonlanan misteri
hesaplari yillik %10 artisla 26,8 milyon, toplam platform
varliklari %119 artisla 333 milyarS seviyesine cikti. Robinhood
Gold abone sayisi %77 artisla 3,9 milyona, kullanici bagi
ortalama gelir %82 artisla 1915’a ulasti. Sirket ¢ceyrek icinde 107
milyon$ degerinde hisse geri alimi gerceklestirdi.

AstraZeneca 3C25'te hasilatini %11 artigla 15,18 milyar dolara,
Core hisse basl kazancini %12 artisla 2,38 dolara ¢ikardi. 9 aylik
dénemde toplam hasilat %11 artisla 43,14 milyar$, Core hisse
basi kazang %15 artisla 7,04S oldu. Faaliyet kar marji %33
seviyesinde gergeklesti. Ar-Ge harcamalan %16 artisla 10,09
milyar dolara vyukselirken, nakit akisi %37 artti ve net
bor¢/FAVOK orani 1,2x kaldi. Onkoloji segmenti %16 artisla 18,6
milyar$ hasilata ulasti. BioPharmaceuticals'da Farxiga %11
artisla 6,35 milyar dolara ¢ikarken, Brilinta jenerik etkiyle %33
dusisle 665 milyon dolara geriledi. Rare Disease segmentinde
Ultomiris %21 artigla 3,45 milyar dolar hasilat elde etti. Cografi
olarak ABD %11 artisla 18,52 milyar dolar, Avrupa %9 artisla
9,16 milyarS, Gelisen Piyasalar %13 artisla 9,81 milyar$ hasilat
sagladi. Sirket FY 2024'ten bu yana 16 pozitif Faz lll sonucu ve
31 yeni onay aldi. ABD'de 5 milyar dolarlik yeni Gretim tesisi
yatirimi planlaniyor ve NYSE'de dogrudan listeleme icin %99,36
hissedar onayi alindi. Yonetim FY 2025 igin hasilatta yiiksek tek
haneli, Core EPS'te diistk cift haneli artis bekliyor.
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v" Robinhood Markets, 3C25 finansal sonuglarinda gecen yilin ayni v' ConocoPhillips'in 3. ceyrek 2025 finansal sonuglari, bir énceki

yila gore hisse basina 1,61$ (3C24: 1,78S) kazang gosterdi.
Distk fiyat realizasyonlari kazanci azaltirken, Marathon Qil
katkisi ve artan Uretim hacimleri bu etkiyi kismen dengeledi.
Sirket 52,5 milyarS serbest nakit akisi elde etti; nakit
pozisyonu 6,6 milyar$S oldu. Uretim, sirket tahmininin st
bandinda 2,330-2,370 MBOED civarinda gerceklesti. Lower 48
segmenti $1,31 milyar kazangla glcli bir performans
sergiledi. Marathon Qil entegrasyonuyla Kanada segmenti
206 milyon$ kazang elde ederken (3C24: 25 milyon$), Alaska
(156 milyon$S) ve Asya Pasifik (309 milyonS) segmentleri fiyat
baskisiyla duisiis yasadi. Ortalama Realized Price 46,445/BOE
(3C24: 54,185/BOE) oldu. Willow projesinde ilk petrol
beklentisi erken 2029'a cekildi; toplam proje sermayesi $8,5-9
milyara ($7-7,5 milyar baslangic tahmini) yikseltildi. LNG
portféylinde ise toplam proje sermayesi $3,4 milyara indirildi
ve tim projeler yolunda ilerliyor; NFE icin ilk LNG 2026'da
bekleniyor. Yonetim 2026 yili igin 2,33-2,37 MBOED (retim ,
12 milyar$ sermaye harcamasi (2025'ten $0,5 milyar diisiik)
rehberligi verdi. 2026'dan 2028'e kadar yillik 1 milyar$ artimli
serbest nakit akisi bekleniyor. 2029'da biyiik LNG projelerinin
devreye girmesiyle 6nemli serbest nakit akisi artisi (fiyat
senaryolarina bagli olarak $6-7 milyar) hedefleniyor. Sirket
Anadarko satisini tamamladi ve 2025 varlik satis hedefini asti.
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