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v" Mart ayina ait ABD UFE verisi, aylik bazda %1,1 artis yéniindeki

beklentilere karsilik %0,5 artis kaydederken, Subat ayi verisi
%0,7'den %0,5’e asag yonli revize edildi. Yillik bazda ise %4,6
seviyesindeki beklentilere karsilik %4,0 artis gerceklesti. Cekirdek
UFE aylik bazda %0,4 yoéniindeki beklentinin altinda %0,1
ylkselirken, yillik bazda %3,8 artarak %4,1 seviyesindeki piyasa
beklentisinin altinda kaldi. Subat ayi ¢cekirdek UFE verileri de aylik
bazda %0,5'ten %0,3’e, yillik bazda ise %3,9’dan %3,8’e asagl
yonli revize edildi. Verinin hem manset hem de c¢ekirdek
kalemlerde beklentilerin altinda kalmasi, dnceki verilerin asagl
yonli revize edilmesi hafif olumlu degerlendirilecek olsa da, Cin
UFE’nin de yillar sonra ilk kez pozitife déndiigiini diisiiniirsek,
fiyat artiglarinin zamanla halihazirda Fed’in %2’lik hedefinin
oldukga Uzerinde olan PCE enflasyon verisine yansiyacagl goz
dniinde bulundurulmali. Bununla birlikte, ABD ile iran arasinda
artan jeopolitik gerilimler ve 6zellikle Hiirmlz Bogazi'nda
yasanabilecek olasi arz kesintilerine yonelik riskler, enerji fiyatlari
lizerinden enflasyon goriinimiinde yukari yonlu risk olusturmaya
devam ediyor.

Amazon’un uydu operatori Globalstar’i satin almak tzere ileri
asamada gorlsmeler yuruttigl belirtilirken, olasi bir anlasma
sirketin distk yoringeli uydu internet projesini hizlandirabilecek
stratejik bir adim olarak gorliyor. Globalstar hisselerinin son bir
yilda vyaklasik doért kat deger kazanarak 9,4 milyar$ piyasa
degerine ulagmasi, varligin 6nemini ortaya koyarken, mevcut
uydu agi ve sahip oldugu frekans haklari Amazon’un sifirdan
kurmaya calistigl altyapiya dogrudan katki saglayabilir. Sirketin
7.700’den fazla uydu hedefiyle ilerleyen projesinde takvim
acisindan geride kalmasi da bu tir bir satin almayi daha anlamli
hale getiriyor. Bu hamle ayni zamanda Amazon ile SpaceX’in
Starlink’i arasindaki rekabeti daha da kizistiracak gibi goriiniiyor.
Uydu internet pazarinin dzellikle erisimi zor bolgelerde giderek
daha kritik hale gelmesi, buyik teknoloji sirketlerinin bu alana
agresif sekilde yatirim yapmaya devam edecegine isaret ediyor.

OpenAl ile Microsoft arasindaki uzun siiredir devam eden is
birligi, OpenAl’'nin biylyebilmek igin Amazon ile daha yakin
¢alismaya baslamasiyla birlikte zayiflama sinyalleri veriyor.
Sirketin kurumsal misteri tarafinda artan talebi karsilamak igin
Amazon Web Services (AWS) Uzerinden sundugu ¢oziimleri 6n
plana c¢ikarmasi, Ozellikle Bedrock platformu Uzerinden gelen
yogun kullanimin dikkat c¢ektigine isaret ediyor. OpenAl
yonetiminin Microsoft’'un mevcut yapisinin esneklik agisindan
sinirlayici  olabildigine yonelik degerlendirmeleri, iki taraf
arasindaki iliskinin daha rekabet¢i bir zemine kaydigini
gosteriyor. Bu slirecte Amazon ile yapilan yiksek hacimli
anlagsmalar ve saglanan hesaplama kapasitesi, OpenAl'nin
Olgeklenme kabiliyetini gliclendiriyor. Kurumsal yapay zeka
pazarinin hizla blylmesi, biylk teknoloji sirketleri arasinda
altyapi ve musteri erisimi tGzerinden sekillenen rekabeti daha da
belirgin hale getiriyor.
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Anthropic’in 7 Nisan’da tanittig ve ileri dizey kodlama ile
otonom ajan yetenekleriyle 6ne ¢ikan Mythos modeli, siber
givenlik uzmanlarina gore karmasik saldirilari hizlandirma
potansiyeli nedeniyle 6zellikle bankacilik sektori agisindan ciddi
riskler barindirlyor. Modelin yiksek seviyede kod (iretme
kapasitesi, daha dnce tespit edilmemis agiklari belirleyip bunlari
kotlye kullanabilmesini mimkin kilarken, modern sistemlerle
onlarca yilhk eski nesil altyapilarin birlikte calistig bankalarda
bu risk daha da belirginlesiyor. Sektérde ayni yazihlm ve
tedarikgilerin yaygin kullanimi, olasi agiklarin sistemik bir etki
yaratmasina zemin hazirlayarak riskin olceklenmesine neden
olabilir. Anthropic’in sinirl erisimle yUrittigl test siirecinde
binlerce kritik glvenlik acgiginin  tespit edilmesi, tehdit
seviyesinin teorik olmaktan c¢iktigini gosteriyor. Bu gelismeler,
finansal kurumlar icin siber glivenlik harcamalarinin
artabilecegine ve regiilasyon tarafinda daha siki adimlarin
giindeme gelebilecegine isaret ediyor.

Johnson & Johnson seans oOncesinde yayinladigi 1C26
bilangosunda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %9,9 artisla
24,06 milyar$ hasilat ve %2,5 azalisla hisse basina 2,70$ kazang
elde ederek, sirasiyla 23,61 milyarS hasilat ve hisse basina
2,67S kazang ydniindeki beklentileri asti. Net kar %1,4 azalisla
6,61 milyar$ seviyesinde gergeklesirken, faaliyet kari %6,4 artis
gosterdi. Yenilikci ilag segmenti %11,2 artisla 15,4 milyar$
hasilat elde ederken, ozellikle onkoloji ve immiinoloji
portféyindeki glgli performans biyumeyi destekledi. Tibbi
teknoloji segmenti ise %7,7 artisla 8,6 milyarS gelir Greterek
operasyonel toparlanmanin siirdiigiine isaret etti. Ulke bazli
bakildiginda ABD satislari %8,3 artisla 13,3 milyar$’a ulagirken,
uluslararasi satislar %11,9 artigsla 10,7 milyar$’a yiikseldi. Ote
yandan serbest nakit akisi gegen yilin ayni déonemine kiyasla
yaklasik %56 azaligla 1,5 milyar$’a geriledi. Sirket yénetimi, 100
milyar$ hasilat ve hisse basina 11,54$ kazan¢ yéniindeki 2026
yili beklentilerini yaklasik 100,8 milyarS$ hasilat ve hisse basina
11,55$ kazang seviyesine yukari yénli revize etti. Bununla
birlikte sirket, plak psoriazis tedavisinde ilk ve tek oral peptid
olan ICOTYDE, relaps/refrakter multiple miyelom tedavisinde
TECVAYLI ve DARZALEX FASPRO kombinasyonunun daha erken
kullanim onayl ile Grin portfoyini glglendirirken, tibbi
teknoloji segmentinde VARIPULSE Pro’nun Avrupa’da lansmani
ve TECNIS PureSee goz ici lensinin ABD pazarina sunulmasiyla
birlikte uzun vadede ¢ift haneli blyliime hedefini destekleyen
onemli adimlar atti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v’ Citigroup, 1G26 finansal sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine

kiyasla %14 artisla 24,6 milyar$ hasilat ve %56 artisla hisse basina
3,065 kazang elde ederek, 23,53 milyar$ hasilat ve hisse basina
2,63$ kazang yonindeki beklentileri asti. Net kar %42 artisla 5,8
milyar$’a ulagirken, 6zsermaye karlihgi 350 baz puan artigla
%11,5"e ylkseldi. Net faiz gelirleri %12 artis kaydederken, faiz disi
gelirler %17 artis gosterdi. Sirketin bes ana is kolunun tamaminda
bliylime gorilirken, oOzellikle Hizmetler segmentinde %17,
Piyasalar segmentinde %19 ve Varlik ve servet YoOnetimi
segmentinde %11 gelir artisi dikkat ¢ekti. Piyasalar tarafinda hisse
senedi gelirleri %39 artarken, sabit getirili, doviz ve emtia gelirleri
(FICC) %13 artis gosterdi. Yatirrm bankacihgl gelirleri %19
artarken, o6zellikle danismanlik ve hisse senedi ihrag
faaliyetlerindeki gli¢lii performans 6ne ¢ikti. Sirketin kredi zarar
karsihklari 2,8 milyarS seviyesine yikselirken, bu artis
makroekonomik belirsizliklere bagh olarak ihtiyath karsihk
ayrilmasindan  kaynaklandi.  Citigroup  ceyrek  boyunca
yatirimcilarina hisse geri alim ve temettii yoluyla toplamda
yaklasik 7,4 milyarS geri dénus sagladi. Giglu ve dengeli gelir
blylmesi, tiim segmentlerde es zamanl toparlanma ve o6zellikle
trading ile yatinm bankacilligi tarafindaki ivmenin karlilig
desteklemesiyle birlikte, Citigroup seans éncesi islemlerde %1’in
lizerinde deger kazandi.

v" JPMorgan Chase, 1C26’da gecen yilin ayni dénemine kiyasla

%10 artigla 50,5 milyar$ hasilat ve %17 artisla hisse basina
5,945 kazang elde ederek, sirasiyla 49,13 milyar$ hasilat ve
hisse basina 5,45S kazang yéniindeki piyasa beklentilerini asti.
Net kar %13 artisla 16,5 milyar$’a ulasirken, net faiz gelirleri %9
artisla 25,5 milyar$’a, faiz disi gelirler ise %11 artisla 25,1
milyar$’a yiikseldi. Ozsermaye karliigi 100 baz puan artarak
%19’a genisledi. Segment bazli degerlendirdigimizde bireysel
bankacilik segmenti hasilati %7 artisla 19,56 milyarS’a
ulasirken, bu segmentte 6zsermaye karliligi %32 seviyesine cikti
ve banka ile kredi karti satis hacmi yillik bazda %9 artis gosterdi.
Kurumsal ve yatirim bankaciligi segmentinde hasilat %19 artisla
23,4 milyar$’a ulasirken, ozsermaye karlihgr %21’e yikseldi.
Yatirim bankacilhigl komisyon gelirleri %28 artis kaydederken,
piyasa gelirleri %20 artisla 11,6 milyar$’a ulasarak gugli
misteri aktivitesine isaret etti ve sirket %9,8 pazar payiyla
kiresel yatirim bankaciliginda liderligini korudu. Varlk ve servet
ybénetimi segmentinde hasilat %11 artisla 6,37 milyar$’a,
O0zsermaye karlihg ise %44’e yikselirken, yonetim altindaki
varliklar %16 artisla 4,8 trilyon$’a ulasti. Ote yandan faaliyet
giderleri %14 artigla 26,9 milyar$’a yukselirken, kredi zarar
karsiliklarinin 2,5 milyarS seviyesinde gerceklesmesi kredi
kalitesinin gorece stabil seyrettigine isaret etti.
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Wells Fargo, 1C26’da gegen yilin ayni donemine kiyasla %6
artisla 21,45 milyar$S hasilat ve %15 artisla hisse basina 1,605
kazan¢ elde etti. Piyasa beklentileri 21,79 milyarS hasilat ve
hisse basgina 1,585 kazang yonindeydi. Net kar %7 artigla 5,3
milyar$’a ulasirken, net faiz gelirleri %5 artigla 12,1 milyarS’a,
faiz digi gelirler ise %8 artisla 9,35 milyarS’a yikseldi.
Ozsermaye karlihig 70 baz puan artarak %12,2’ye genisledi.
Tlketici bankacihgl segmentinde hasilat %7 artisla 10,0
milyar$’a ulasirken, kredi karti ve bireysel bankacilik tarafindaki
biylime 6ne cikti. Ticari bankacilik segmentinde hasilat %7
artisla 3,12 milyar$’a yiikselirken, dzellikle faiz disi gelirlerdeki
gucli artis dikkat c¢ekti. Kurumsal ve vyatirrm bankacilig
segmentinde hasilat %4 artisla 5,28 milyar$’a ulasirken,
bankacilik gelirleri %11 ve piyasa gelirleri %19 artis gostererek
glcli misteri aktivitesine isaret etti. Varlik ve servet yonetimi
segmentinde hasilat %14 artigsla 3,88 milyarS’a yiikselirken,
misteri varliklari %11 artisla 2,48 trilyon$’a ulasti. Ote yandan
faaliyet giderleri %3 artisla 14,33 milyar$’a yikselirken, kredi
zarar karsiliklari 1,14 milyar$S seviyesinde gerceklesti.

BlackRock, 1C26’da gecen vyilin ayni donemine kiyasla %27
artisla 6,70 milyar$ hasilat ve %46 artisla hisse bagina 14,065
kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 6,55 milyar$ hasilat
ve hisse basina 11,655 kazang yoniindeydi. Net kar %46 artigla
2,21 milyarS’a ulasirken, esas faaliyet kari %31 artisla 2,67
milyar$’a yikseldi ve faaliyet marji 130 baz puan genisleyerek
%44,5 seviyesine ulasti. Sirketin yonetim altindaki varlklar %20
artigla 13,9 trilyonS’a ulasirken, ¢eyrek boyunca 130 milyar$
net varlik girisi ile glgli musteri talebi korunmus olup, bu
girisler dogrudan Ucret gelirlerine yansiyan %8 organik baz
Ucret blylmesini destekledi. Toplam net girislerin blylk kismi
iShares ETF platformundan gelirken, ETF tarafinda 132 milyar$
ile rekor giris gergeklesti; ayrica aktif ve 6zel piyasalarda da
pozitif girisler devam etti. Teknoloji hizmetleri ve abonelik
gelirleri %22 artis gosterirken, bu segmentteki blylime Aladdin
platformundaki genisleme ve Preqin satin aliminin katkisiyla
desteklendi. Bu gorinim, BlackRock’in ETF, 6zel piyasalar ve
teknoloji platformu (izerinden gesitlendirilmis is modelinin
gicli bliyime Uretmeye devam ettigine isaret ediyor. Gigli
net varlik girisleri ve 6zellikle iShares ETF platformunda devam
eden yilksek talebin yonetim dcretlerini yukari tasimasiyla
birlikte, BlackRock beklentileri asan sonuglarinin ardindan seans
oncesi islemlerde yaklasik %2,5 deger kazandi.
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Intuitive Surgical, Inc. (NASDAQ: ISRG)

458,965 96,00
163,01 Milyar$ %27,60
603,885 1,92 Milyon
427,845 57,21
481,655 8,98

200 Glinliik Fiyat Ort. SRyl FD/FAVOK 43,21

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat lGrafigi
i fi

Intuitive Surgical, robot destekli cerrahi sistemler gelistiren
bir tibbi teknoloji sirketi olup, en bilinen Urind olan da Vinci
Surgical System ile minimal invaziv cerrahi alaninda kiiresel
olgekte lider ve fiili tekel konumunda bulunmaktadir.

Intuitive Surgical, 16 Ocak’ta yayinladigi 4C25 finansal
sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %19 artisla
2,87 milyar$ hasilat ve %15 artisla hisse bagina 2,53$ kazang
elde etti.

Sirketin faaliyet kar %15 artigla 1,07 milyarS’a ulasti. Diinya
genelinde yapilan toplam operasyon sayisi %18 artarken, da
Vinci sistemleriyle yapilan operasyonlar %17, lon sistemleriyle
yapilan operasyonlar ise %44 yiikseldi.

Dénem iginde 532 adet da Vinci sistemi (303’u yeni nesil da
Vinci 5) ve 42 lon sistemi kurulumu gergeklestirildi. Kurulu da
Vinci sistem tabani %12 artigla 11106’ya ulasirken, kurulu lon
sistem tabani %24 artigla 995’e yiikseldi.

Analistlerin Hedef Fiyatlari

2025 yilinin tamaminda dinya genelinde gergeklestirilen

toplam operasyon sayisi (da Vinci ve lon birlikte) 2024’e PS /‘\ PY
kiyasla yaklasik %19 artis kaydederken, bu dénemde da Vinci Minimum Maksimum
ile yapilan operasyonlar vyaklasik %18, lon ile yapilan 440 00% Ortalama 750,00%
operasyonlar ise yaklasik %51 yikseldi. ! 606,20%

Yil genelinde 1721 adet da Vinci cerrahi sistemi kurulumu
yapilirken, bu rakam 2024’te 1526 seviyesindeydi; s6z konusu
kurulumlarin 870’i yeni nesil da Vinci 5 sistemlerinden olustu

(2024: 362). Ayni donemde 195 adet lon sistem kurulumu Yatlrlm KuruIU§Iarln|n Oneri Trendi
gerceklestirilirken, 2024’te bu sayi 271 idi.

Sirket, 2026 vyilinda dinya genelinde da Vinci ile
gerceklestirilen operasyon sayisinin 2025’e kiyasla yaklasik
%13—-15 araliginda artmasini bekliyor. Ayrica, sirket yonetimi
2026 mali yilinda diinya geneli da Vinci operasyonlarinda %13
- %15 artis (2025: %18), %67 - %68 briut kar marji (2025:
%67,6) ve %11 - %15 faaliyet giderlerinde artis (2025: %12)
ongoruyor.

Teknik Goriinis

ISRG, 448S yatay trendinden birden fazla tepki aldi. Ayrica, RSI
gostergesinde olusan pozitif uyumsuzluk yikselisi destekler
nitelikte goriiniyor. 443$ altinda zarar kes ¢alistirmak kaydiyla
sirastyla 489S ve 511S$ direngleri hedeflenebilir.

m3at = Tut mAl
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