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Global Piyasalarda Glindem

v" ABD Agustos ayi Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) fiyat endeksi

beklenti dogrultusunda yillik bazda %2,7 artis, aylik bazda ise
%0,3 artis gosterdi. Cekirdek PCE de beklenti dogrultusunda aylik
bazda %0,2 artis, yillik bazda %2,9 artisla bir 6nceki ay ile ayni
hizla yiikseldi. Temmuz ayina ait aylik ¢cekirdek PCE %0,3 artistan
%0,2’ye asagl yonli revize edildi. Kisisel gelirler verisi aylik bazda
%0,4 artis, kisisel harcamalar verisi ise %0,6 artis gostererek
sirastyla %0,5 ve %0,2 artis yoniindeki beklentileri asti. Genel
olarak beklentilere yakin aciklanan veriler, vadeli ABD endeks
kontratlarini sinirl pozitif etkilerken tahvil, ABD dolari ve kiymetli
madenlerde bir hareket gorilmedi. Ancak din agiklanan issizlik
basvurulari verisinde yavaslamanin gézlemlenmesinin ardindan
enflasyonun hala yiksek oldugunu goésteren buglinki veri, faiz
indirim beklentilerini torpuleyerek endekslerdeki momentumu
yavaslatabilir.

Baskan Trump, 1 Ekim 2025’ten itibaren ABD’de fabrika
kurmayan ilag sirketlerinden gelen markali veya patentli ilaglara
%100 gumrik vergisi uygulanacagini  duyurdu. Eli Lilly,
AstraZeneca, Roche ve GSK gibi blylk firmalar son déonemde
ABD’de yeni tesis yatirimlari agiklamis olsa da ilag Ureticileri
verginin, vyatirmlari tehlikeye atacagl ve ilag gelistirmeye
ayrilacak kaynaklari azaltacagi konusunda uyariyor. Trump ayrica
Meksika’da Uretilen agir kamyonlara %25, mutfak dolabi ve
banyo mobilyalarina %50, dosemeli mobilyalara ise %30 vergi
getirilecegini soyledi. Bu adimlar, ABD sanayisini koruma amagli
gerekcelerle acgiklanirken, ilag sektori ve diger sektorlerde fiyat
artislarina yol acgabilecegi endisesi dogurdu. Ayrica Trump
yonetiminin kiiresel ticarette uyguladigi genis kapsamli vergilerin
gelecegi, yakinda Yiksek Mahkeme’de gorilecek davada
netlesecek.

Trump yoOnetimi, ABD’nin yurtdisinda Uretilen yan iletkenlere
bagimhhgini azaltmak igin yeni bir plan tzerinde ¢alisiyor. Plana
gore, teknoloji sirketlerinin ithal ettikleri kadar cipi ABD’de
Uretmeleri gerekecek, aksi durumda tarifelerle karsilasacaklar.
Amag, Uretimi Ulke icine ¢ekerek ulusal ve ekonomik glivenligi
giclendirmek. Uygulama hayata gecgerse, ozellikle Tayvan gibi
hassas  bolgelerden gelen arz  bagimliligini  azaltmak
hedeflenecek. Ancak plan, tedarik zincirlerinin karmasikhgi,
yabanci Uretimin gérece ucuzlugu ve kapasite artisinin zaman
almasi nedeniyle zorluklarla dolu. ABD’de Uretimi artiran TSMC,
Micron ve GlobalFoundries gibi sirketlerin ise avantajli
¢ikabilecegi belirtiliyor. Sirketlere ilk asamada uyum igin zaman
taninmasi 6ngorilse de, Apple ve Dell gibi ¢ok sayida farkh ¢ipi
kiiresel Olcekte tedarik eden firmalar igin bliyliik operasyonel
yukler dogabilir. Bu girisim, 2022 Cip Yasasl kapsaminda verilen
tesviklerin Otesine gecerek, tarifeleri baski unsuru olarak
kullanmayr amaghyor.
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v' Amazon, ABD Federal Ticaret Komisyonu’nun (FTC) Amazon
Prime Gyeliklerinde misterileri yanilttig1 iddialarina iliskin
actigi davada 2,5 milyar$ ceza ve geri 6deme yapmay! kabul
etti. FTC'ye gore yaklasik 35 milyon Prime abonesi 1,5
milyar$’lik fondan geri 6deme alabilecek, ayrica Amazon 1
milyarS dogrudan ceza o6deyecek. Sirket herhangi bir
suglamayi kabul etmezken, s6z konusu tutarin Amazon’un
satislarinin yalnizca 33 saatlik hacmine denk geldigi
belirtildi. Mahkeme belgelerine gore, 23 Haziran 2019 — 23
Haziran 2025 arasinda belirli promosyonlarla Prime’a lye
olan ve sonrasinda hizmeti ¢ok az kullanan miusterilere
otomatik olarak 51$ 6denecek. Ayrica bu dénemde UGyeligini
iptal etmeye c¢alisip basarisiz  olanlar da talep
olusturabilecek. Amazon, anlasma kapsaminda kullanicilarin
Prime aboneligini reddedebilecegi agik ve gorinir bir buton
ekleyecek, iptal slirecini basitlestirecek, kayit sirasinda
sartlari daha net gosterecek ve uygulamanin bagimsiz
denetimle izlenmesine izin verecek.
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v Diin seans sonras! islemlerde 4C25 bilangosunu aciklayan
Costco, 2025 mali yilinda 2024 mali yilina kiyasla %8 artisla
269,91 milyarS hasilat ve %10 artisla hisse basi 18,21$
kazang elde etmistir. Sirket 4C25’te gecen vyilin ayni
dénemine kiyasla %8 artisla 84,4 milyar$ hasilat ve %11
buyiimeyle hisse basina 5,87S kazan¢ elde ederek
beklentileri asmistir. Karsilastirilabilir satislar gegcen yilin ayni
donemine kiyasla kiresel capta %6,4 artmistir. Briit kar
marji 13 baz puan artarak %11,13’e yikselirken Costco’nun
cevrimici satislari gegen yilin ayni dénemine goére %13,5
buylime kaydetmistir. Sirketin Uyeliklerden gelen geliri %14
artarken Uye sayisi %6,3 artigla 81 milyona ulagmistir. 81
milyon {yenin 38,7 milyonu daha pahali Gyelik olan
“executive” lye olmakla birlikte, Costco’nun toplam
hasilatinin %74,2’si executive Uyeler tarafindan gelmektedir.
Sirket agiklanan bilangosu ardindan seans sonrasi islemleri
%0,77 ekside kapatti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com



Lidpnilipcapita YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BULTEN

Your Partner In Finance

The Boeing Company (NYSE: BA)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Boeing, kiiresel dlgekteki misterilerine ticari ugaklar, savunma
Urinleri ve uzay sistemleri gelistirmesi, Uretmesi ve hizmeti
vermektedir.

Sirket 2C25’te hasilatini gegen yilin ayni donemine kiyasla %35
artirarak 150 teslimati yansitacak bicimde 22,7 milyarS, %57
buylimeyle hisse basi 1,24S zarar acikladi.

Faaliyet kari gectigimiz yihn ayni dénemi 1,39 milyar$S zarar
aciklanirken bu ceyrekte 433 milyon$ zarar olarak
aciklanmistir.

Sirketin Ticari ucak segmentinde hasilat %81 artarak 10,9
milyar$’a ulastl. 737 ucagl Uretim hedefi ayda 38 adet
aciklanmakla birlikte, dretimi bu hizda stabil tutmayi
hedefliyor. Sirketin bekleyen 5900 ticari ucak siparisi
bulunmaktadir ve bu siparislerden yaklasik 522 milyarS gelir
gelecek.

Savunma, Uzay ve Glvenlik segmentinde hasilat %10 H H H
buyimeyle 6,6 milyarS’a yikselmistir. Faaliyet kari 4C24’te 913 Anallstlerln Hedef Flyatlarl

milyon$ zarar aciklanirken 4C25’te 110 milyarS kara gegmeyi 7\
. 3 > ® ) [
basarmistir. Ayrica sirket, ABD Hava Kuvvetleri’'nden dort adet - .
s oo . . . Minimum Maksimum
T-7A Red Hawk Uretim temsilcisi ucak insa etmek Uzere ihale 166,00$ Ortalama 287.00%
kazandi ve ABD Donanmasi igin ilk MQ-25 Stingray’in yer ' 259,27%

testlerine basladi. Bu segmentte 19 milyar$ degerinde siparis
ve 74 milyar$ tutarinda bekleyen siparis bulunmaktadir.

Diin, Turk Hava Yollari 35 adet 787-9 modeli, 15 adet genis
787-10 ve 25 adet 787 Dreamliners opsiyonu siparisi verirken
isvec’li kiiclik havayolu sirketi Norwegian’da 30 adet 737-8
siparisi verdi. -

Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Genel olarak sirketin faaliyet karliligi ve marijlari pozitif olmasa
da yildan yili performansini olumlu degerlendiriyoruz. Ayrica
ABD Baskani Trump’in yerel lretimi destekleyen politikalarinin
Boeing’e uzun vadede olumlu yansiyacagini diisiiniiyoruz.

Teknik Gorinus 24__

Kisa vadeli ortalamalarinin altinda kalan ve 100 gunlak

ortalamanin lzerinde tutunmaya c¢alisan Boeing, 218$ yatay

direncinin tizerinde kalicilik saglayabildigi takdirde 208$ zarar m3at = Tut mAl
kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 2385 ve 258$ direnci

hedeflenebilir.
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