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Global Piyasalarda Glindem

v Trump ydnetimi, H-1B vizeleri i¢in getirilen 100.000 dolarlik yeni

Ucretin Amerikan iscilerine firsat yaratacagini savunuyor. Ancak
bircok ekonomist, kisa vadede bazi yerli bilgisayar programcilari
gibi calisanlarin {icret ve istihdam olanaginin artabilecegini kabul
etse de, genel etkisinin ABD ekonomisine zarar verebilecegini
dusindyor. H-1B programi 1990’dan beri ylksek vasifli yabanci
iscilerin ABD’ye giris kapisi olmus ve arastirmalara gore yenilik,
girisimcilik ve verimlilik artisi yoluyla yerli calisanlarin gelirlerini
de yilkseltmisti. Yeni lcret uygulamasi, sirketleri faaliyetlerini
yurt disina kaydirmaya yoneltebilir ya da bazi pozisyonlarda
blyilk bosluklar yaratabilir. Basina yansiyan verilere gére 2023'te
verilen H-1B vizelerinin yaklasik %75’i Hindistan dogumlulara
giderken, en ¢ok vizeyi Amazon aldi.

)

TikTok

Trump, TikTok’'un ABD operasyonlarina yapilacak yatirimda
Lachlan Murdoch’un ve muhtemelen babasi Rupert Murdoch’un
da yer alabilecegini soyledi. Rupert Murdoch’un, anlasma
saglanmasi halinde sirkette kiiglk bir pay almak istedigini ekibine
ilettigi bildirildi. Yatinmin Fox Corp. Uzerinden yapilabilecegi
belirtiliyor. Geg¢en hafta Trump ve Cin lideri Xi Jinping,
ByteDance’in payini %20’nin altina dislren ve ¢ogunlugu
Amerikali yatirrmcilara devreden 6n anlasmayi onaylamisti. Yeni
konsorsiyumda Silver Lake ve Oracle yaklasik yari paya sahip
olurken, Susquehanna, KKR ve General Atlantic gibi mevcut
yatirimcilar %30 civarinda pay koruyacak. ABD’de kurulacak
yonetim kurulunda 7 koltuktan 6’si Amerikalilara ait olacak ve

Oracle veri ile gizliligi denetleyecek, algoritma da ABD
kontroliine gececek. Anlasmanin kisa silrede imzalanmasi
bekleniyor.

amazon

7
Amazon’un Prime hizmeti igin acilan dava, c¢evrimigi

aboneliklerde “kolay giris—zor ¢ikis” tartismasini glindeme
tasiyor. FTC, sirketin yaklasik 40 milyon misteriyi yaniltarak lye
yaptigini ve iptal sirecini kasten zorlastirarak tiiketici koruma
yasalarini ihlal ettigini iddia ediyor. Davada, kullanicilarin
Uyelikten ¢ikmak igin dort sayfa ve 15 segenekten gegcmesi
gerektigi one slriliyor. Amazon ise suglamalari reddediyor ve
Prime kosullarinin her zaman seffaf oldugunu savunuyor. Federal
yargic, Amazon’un 6deme bilgilerini tyelik sartlarini agiklamadan
aldigi icin yasayi ihlal ettigine hiikmetti, ancak musterilerin riza
gosterip gostermedigine ve iptal slirecinin yeterince basit olup
olmadigina jiri karar verecek.
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Google

v Google, cevrimici reklamcilikta yasadisi tekel olusturdugu
gerekcesiyle acillan davada son asamaya giriyor.
Virginia’daki davaya bakan Yargi¢c Leonie Brinkema, Google
calisanlarinin  yani  sira reklamveren ve vyayincilarin
ifadelerini  dinleyerek  sirketin  hangi  yaptirmlarla
karsilasacagina karar verecek. Brinkema bu yilin basinda,
Google’in reklam borsalari ve sunucu pazarlarinda rekabeti
engelleyerek reklamverenlere ve tiiketicilere zarar verdigine
hikmetmisti. Ad tech yazilimlari Uzerinden yiiriyen dava,
2023’te Adalet Bakanhgi ve 17 eyaletin actigi sikdyetle
baslamisti. Hiikimet, Google’in rekabeti bogmak igin yasa
disi taktikler kullandigini, reklamveren ve yayincilari kendi
araglarina  bagimli  kildigini  savunuyor. Washington’da
gorilen arama davasindan farkli olarak bu siregte yapay
zeka gelismeleri rekabeti dengelemis sayilmiyor. Bu nedenle
uzmanlar, Brinkema’nin daha sert yaptirimlar
uygulayabilecegini dlstnuyor. Adalet Bakanligl, Google’in
reklam envanterinin alinip satildigi Google Ad Manager’i
elden g¢ikarmasini talep ediyor. Google ise daha ilimh
¢OzUmler oneriyor ve gerekirse karari temyize gotlrecegini
soyliiyor. ABD’de son 40 yildir bilyik bir teknoloji sirketinin
parcalanmasi karari ¢ikmadigl icin dava, emsal niteligi
tasiyor.

00 Meta

v' ABD yénetimi, federal kurumlarin Meta’nin yapay zeka
modeli Llama’yi kullanmasina onay verdi. Hikimetin satin
alma birimi olan General Services Administration (GSA),
Llama’yt onayli yapay zeka araclar listesine ekledigini
acikladi. Boylece kurumlar, GSA'nin glvenlik ve yasal
standartlar karsiladigini garanti ettigi bu ({cretsiz araci
deneyebilecek. Llama, metin, gorlntl, video ve ses
verilerini isleyebilen blylk dil modeli niteliginde. GSA son
aylarda Meta disindaki biylik teknoloji sirketlerinin
(Amazon Web Services, Microsoft, Google, Anthropic,
OpenAl) yapay zeka araglarini da onaylamisti. Bu firmalar
dranlerini hikimete yiksek indirimle satmayi ve giivenlik
gerekliliklerini karsilamayi kabul etti. GSA yetkilisi Josh
Gruenbaum, bu is birliginin siyasi bir ¢ikar degil, Glkenin en
iyi sekilde konumlanmasi igin teknolojiyle birlikte hareket
etme c¢abasi oldugunu vurguladi. Federal kurumlarin

Llama’yi sozlesme incelemelerini hizlandirmak ya da bilisim
cesitli

sorunlarint  ¢ézmek gibi alanlarda

kullanabilecegi belirtildi.
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Adobe Inc. (NASDAQ: ADBE)

Son Kapanis 365,905 AR A -%30,68
Piyasa Degeri AR VHIWEIRIM S&P500 52 Haf. % Getiri %16,54
52 Hafta En Yiiksek 557,905 4,22 Milyon$
52 Hafta En Disiik 330,043 22,81
50 Guinliik Fiyat Ort. 356,015 R 13,19
200 Giinliik Fiyat Ort. 401,225 | e daaNeld 16,31
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Adobe; Photoshop, lllustrator gibi web tasarim araglari,
fotograf/ses/video diizenleme programlari lretir. Se0 00
Sirket 3C25 bilangosunda gecen yilin ayni dénemine gore 440.00
%11 artisla 5,99 milyar$ hasilat ve %14 artisla 5,31S hisse
basi kar elde ederek beklentilerin Ustiinde kalmistir. 420.00
05.00
Segment bazinda degerlendirildiginde abonelik gelirleri
%11,8 artigla 5,8 milyar$ ve Urin gelirleri ise 68 milyon$
aciklanmistir.  Abonelik  gelirlerinin  igerisinde  sirketin 380.00
SR ADBE | 365.90

hasilatinin blylik bir bolimini olusturan Photoshop ve
Illustrator gibi Grlnlerin degerlendirildigi Dijital Medya
alaninda sirket dijital medya geliri gecen yilin ayni donemine

gore sabit kurda %11,7 artarak 4,46 milyar$’a, dijital

deneyim segmenti sabit kur bazinda %11 biylime

kaydederek 1,48 milyar$’a ulasmistir.

Adobe’nin misteri s6zlesmelerinden dogan yukumliltkleri

20,44 milyar$ olurken bu tutarin %67’si 12 ay igerisinde . . .

teslim edilecektir. Analistlerin Hedef Fiyatlari

Sirket bu ceyrekte ortalama 8 milyon adet hisse geri alimi @ L [

yapmistir. Minimum To tal Maksimum
280,00$ 4‘;8"";% 660,00$

Adobe 4G25'te, 4GC24’e kiyasla %9 artisla 6,07 - 6,12 milyar$
araliginda hasilat ve %11,6 artisla 5,355 - 5,405 araliginda
hisse basi kar elde etmeyi beklerken; 2025 mali yilin
tamamina yonelik rehberligini ise, 2024’e kiyasla %9,5 artisi

temsil edecek bicimde 23,50 - 23,60 milyar$ hasilat ve %11,9 Yatlrlm KU ruIU§Iarln|n Oneri Trendi

artisla hisse basina 20,50$ - 20,70$ kazang yéniinde hafif
yukari giincelledi. 2

14
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ADBE, 331S destek seviyesini toplamda 5 kere test edip her
defasinda yukari yonlu tepki aldi. Yikselen dipler yapan ve
kisa vadeli hareketli ortalamalarinin {zerinde kalicilik
saglamasiyla birlikte 341S$ zarar kes calistirmak kaydiyla mSat =Tut mAl
sirasiyla 405$ ve 460$ direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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