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v' ABD ekonomisi 1¢26’da yilliklandiriimis bazda %2,0 biyiyerek

onceki ceyrekteki %0,5 seviyesinin Uzerine ¢ikti ancak %2,3
seviyesindeki piyasa beklentisinin altinda kaldi. Yine de g¢eyrekten
ceyrege bliyiimedeki ivmelenmenin temel sebebinin 2025 sonunda
ABD’de hikimetin kapanmasi nedeniyle 4. c¢eyrek biyime
rakamlarinin baskilanmasi oldugu goériltuyor. Verinin kirlhmina
baktigimizda: Blylme vyatirrm harcamalari, ihracat, tiketici
harcamalari ve kamu harcamalarindaki artisla desteklenirken, net
ihracat tarafi blylmeye negatif katki yapt.. 4C25’e kiyasla
blylimedeki hizlanmada 6zellikle kamu harcamalari ve ihracattaki
toparlanma ile yatirim harcamalarindaki ivmelenme 6ne c¢ikti. Buna
karsin tiketici harcamalarindaki yavaslama ve ithalattaki artis
nedeniyle net ihracatin zayiflamasi biiyiimeyi kismen sinirladi. Ote
yandan Mart ayl manset PCE verileri beklentilere paralel olarak
sirastyla aylik %0,7 yillik %3,5 artis yoniinde agiklanirken, ¢ekirdek
PCE verileri de beklentilere paralel olarak aylik %0,3 ve yillik %3,2
yoninde agiklandi. Veriler beklenti dahilinde olsa da Fed’in %2
hedefinin oldukca lizerinde kalmaya devam ettigi goriiliiyor. Ote
yandan verinin Mart ayi verisi oldugunun altini cizmek isteriz, Nisan
ayinda yuksek kalan enerji fiyatlarinin enflasyon verilerine heniiz
yansimadigi, ozellikle de cekirdek enflasyon verilerine olacak
yansimanin vakit alacagini belirtmek gerekir. Enflasyon kalemlerine
bakildiginda, hizmet enflasyonu ve giumrik tarifelerinin mal
fiyatlari Gzerindeki etkisi cekirdek enflasyondaki yukari yonli
baskiyl siirdirdi. Din Fed FOMC toplantisinda verilen sahin
mesajlarin ve petroldeki yiikselisin ardindan halihazirda diina
saticili gegiren ABD tahvilleri tarafinda 10 yillik faizlerin zaten
%4,40 civarinda fiyatlaniyor olmasinin da etkisiyle tahvil faizlerinde
ve vadeli endekslerde biyiik bir degisim gerceklesmedi.

Microsoft, 2C26 finansal sonuglarinda gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %17 artisla 81,3 milyar$ hasilat ve %24 artisla hisse bagina
4,14S kazang elde ederek, sirasiyla 80,31 milyar$ hasilat ve hisse
basina 3,905 kazancg yéniindeki beklentileri asti. Faaliyet kari %21
artisla 38,3 milyar$’a, net kar %23 artisla 30,9 milyar$’a yikseldi.
Microsoft Bulut gelirleri %26 artigla 51,5 milyar$ olurken, musteri
sOzlesmelerinden dogan yukumlilikler %110 artigla 625 milyarS$’a
¢ikti. Microsoft 365, LinkedIn ve Dynamics’i kapsayan Verimlilik ve
is Stiregleri segmenti %16 artisla 34,1 milyar$ hasilat elde ederken,
Azure, sunucu Urlnleri ve kurumsal bulut hizmetlerini kapsayan
Akilli Bulut segmenti %29 artisla 32,9 milyar$ hasilata ulasti; Azure
ve diger bulut hizmetleri %39 biliyliime kaydetti. Windows, cihazlar,
oyun ve arama reklamciligini kapsayan Daha Kisisel Bilgi islem
segmenti ise %3 disusle 14,3 milyar$ hasilat elde ederken, Xbox
icerik ve hizmet gelirlerindeki %5 dulsiis segment lzerinde baski
yaratti. Sirket yonetimi 3C26 icin toplam hasilatin 80,65 - 81,75
milyar$ araliginda gerceklesmesini beklerken, Azure ve diger bulut
hizmetlerinde sabit kurla %37 - %38 biylime ve Microsoft Bulut
brit kar marjinda yaklasik %65 seviye 6ngoriyor. Ceyrek genelinde
beklentiler agilmasina karsin yuksek yapay zeka altyapi yatirimlari,
sermaye harcamalarindaki artis ve OpenAl baglantili kalemlerin
misteri  sozlesmelerinden dogan  yukumlulGkleri — sisirmesi
nedeniyle yatirimcilarin nakit akigi ve yatirim geri donisiine iligkin
soru isaretleri odaginda kaldi.
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Fed Baskani Jerome Powell, Nisan 2026 FOMC toplantisinda
politika faizini %3,50 - %3,75 araliginda sabit biraktiklarini
actklarken mevcut politika durusunun nétr faiz seviyesinin st
bandina yakin oldugunu ve bu seviyenin “bekle-gér” yaklasimi igin
uygun alan sagladigini vurguladi. Powell, ABD ekonomisinin
saglam bliyimeye devam ettigini, tiiketici harcamalarinin direngli
kaldigini ve isglcu piyasasinin dengeli ancak dislik tempolu bir
gorinim sergiledigini belirtirken, enflasyon tarafinda mesaj
belirgin sekilde daha temkinliydi. Powell, enflasyonun yeniden
yanlis yone hareket ettigini ve 6zellikle cekirdek taraftaki yliksek
seyrin  tarifelerin  mal fiyatlann  Gzerindeki etkisinden
kaynaklandigini ifade etti. Toplantinin en kritik bashg Orta Dogu
kaynakli petrol soku oldu. Powell yiikselen eneriji fiyatlarinin kisa
vadede manset enflasyonu vyukari c¢ekecegini, bunun ucgak
biletlerinde goriilmeye baslandigini ve zamanla petrol tlrevlerine
bagh diger Grin ve hizmetlere de yayilabilecegini soyledi. Ancak
enerji sokunun siiresi, Hirmiz Bogazi'nin ne kadar kapali kalacagi
ve bunun blylme Uzerindeki etkisi belirsiz oldugu icin Fed’in
hemen tepki vermek yerine bekle-gor yaklasimini tercih edecegi
mesajl verildi. Faiz indirimi beklentileri agisindan ton &nceki
toplantiya gore daha sahinlesti. Fed icinde {i¢ liyenin, mevcut
metni faiz indirimlerine daha yakin buldugunu ve daha sahin bir
mesaj tercih ettigini belirten Powell, komitenin merkezinin de
daha notr bir noktaya kaydigini ancak su asamada resmi ileriye
doniik rehberlikte degisiklik icin erken oldugunu ifade etti. Ayrica
gorev siliresi Mayis ortasinda sona erse de Fed yonetim kurulunda
kalacagini agiklayan Powell, bunu Trump yo6netiminin Fed
Uzerindeki hukuki ve siyasi baskilarina karsi kurumun bagimsizligini
koruma ihtiyaciyla gerekgelendirdi. Powell, yeni baskan Kevin
Warsh déneminde de Fed’in yalnizca fiyat istikrari ve maksimum
istihdam hedefleri dogrultusunda, siyasi etkiden bagimsiz karar
almasi gerektigini vurguladi.

Meta Platforms, diin seans sonrasinda yaymnladigi 1C26
bilangosunda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %33 artisla 56,31
milyarS hasilat ve %62 artisla hisse bagina 10,44$ kazang elde
ederek, sirasiyla yaklasik 55,6 milyar$ hasilat ve 6,67S hisse basina
kazang yonilindeki piyasa beklentilerini asti. Faaliyet kari %30
artisla 22,87 milyar$’a yikselirken, faaliyet marji %41 seviyesinde
yatay kaldi. Net kar %61 artisla 26,77 milyar$’a, serbest nakit akis
ise %20 artigla 12,39 milyar$’a ulasti. Gunlik aktif kullanici sayisi
%4 artisla 3,56 milyar kisiye yikselirken, reklam gosterimleri %19
ve ortalama reklam fiyati %12 artis kaydetti. Ancak c¢eyrekten
ceyrege aktif glinlik kullanici sayisinin  geriledigi gorullyor.
Uygulama Ailesi hasilati %33 artigla 55,91 milyar$’a cikarken,
Reality Labs hasilati %2 azalisla 402 milyon$’a geriledi ve faaliyet
zarari 4,03 milyar$ oldu. Sirket 2GC26’da 58 - 61 milyar$ hasilat
beklerken, 2026 sermaye harcamasi beklentisini veri merkezi
yatirimlari nedeniyle 115 - 135 milyar$ araligindan 125 - 145
milyar$ araligina yikseltti. Hisse bilanco sonrasinda giicli hasilat
ve karliliga ragmen, sermaye harcamalari beklentisinin artirilmasi
ve yapay zeka altyapi yatirimlarinin serbest nakit akigi lGzerinde
baski yaratabilecegi endisesiyle seans sonrasi islemlerde %9’un
lizerinde geriledi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v Alphabet, 1C26’da gecen yilin ayni dénemine kiyasla %22 artisla

109,9 milyar$ hasilat ve %82 artisla hisse basina 5,11$ kazang elde
ederek, 106,98 milyarS hasilat ve hisse basina 2,62$ kazang
yonindeki beklentileri asti. Faaliyet kari %30 artisla 39,7 milyar$’a
ylkselirken, faaliyet karlihg 200 baz puan genisleyerek %36,1’e
ulasti. Operasyonel nakit akisi %27 artisla 45,8 milyar$’a
yikselirken, serbest nakit akisi 10,1 milyar$ oldu; sermaye
harcamalari ise yapay zeka ve veri merkezi yatirimlari nedeniyle
%107 artisla 35,7 milyar$’a cikti. Google Arama, YouTube,
Android, Chrome, Google Play, abonelikler ve cihazlari kapsayan
Google Hizmetleri hasilati %16 artisla 89,6 milyar$’a ulasirken,
Google Arama ve diger gelirler %19 artisla 60,4 milyarS, YouTube
reklam gelirleri %11 artisla 9,9 milyarS oldu. Kurumsal bulut
altyapisi, platform hizmetleri ve is uygulamalarini kapsayan Google
Bulut hasilati yapay zeka altyapisi talebiyle %63 artisla 20,0
milyar$’a cikarken, faaliyet kari 2,2 milyarS’dan 6,6 milyar$’a
ylkseldi. Bulut misteri sozlesmelerinden dogan yukamlilikler
ceyreklik bazda neredeyse ikiye katlanarak 460 milyar$’i asti.
Sirket 2026 yili sermaye harcamasi beklentisini 175 - 185 milyar$
araligindan 180 - 190 milyar$ araligina yikseltirken, 2027’de
sermaye harcamalarinin 2026’ya kiyasla belirgin sekilde artmasini
bekliyor. Hisse, Google Bulut gelirlerinin beklentileri asmasi, yapay
zeka talebiyle musteri sozlesmelerinden dogan yukamliliklerin
glclli artisi ve sirketin c¢ipten modele kadar tim yapay zeka
altyapisini kendi igcinde sunabilmesinin rekabet avantaji olarak
fiyatlanmasi nedeniyle bilango sonrasinda yaklasik %7 yikseldi.

Qualcomm, 2C26°da gegen yilin ayni dénemine kiyasla %2 azalisla
10,59 milyar$ hasilat ve %7 azalisla hisse basina 2,65$ kazang elde
ederken, piyasa beklentileri sirasiyla 10,59 milyar$ hasilat ve hisse
basina 2,555 kazan¢ yoéniindeydi. Net kar %10 azalsla 2,84
milyar$’a geriledi. Sirketin 3G/4G/5G tabanli yaniletken Grunleri
ve sistem yazilimlarinin degerlendirildigi QCT segmentinde hasilat
%4 azaligla 9,08 milyar$’a gerilerken, mobil telefon gelirleri bellek
tedarikindeki sikisiklik ve Cinli musterilerin stok azaltimi nedeniyle
%13 azalsla 6,02 milyar$ oldu. Buna karsilik otomotiv gelirleri ileri
siris destek sistemleri ve arag ici bilgi-eglence platformlarindaki
glcli talep sayesinde %38 artigla rekor 1,33 milyarS’a, nesnelerin
interneti gelirleri ise %9 artisla 1,73 milyarS’a yukseldi. Kablosuz
iletisim teknolojilerine iliskin temel patent portféyinin
lisanslanmasindan gelir elde eden QTL segmentinde hasilat %5
artisla 1,38 milyar$’a c¢ikti. Sirket yénetimi 3C26’da 9,2 - 10,0
milyar$ hasilat ve hisse basina 2,10 - 2,305 kazang beklerken,
bunun 7,9 - 8,5 milyar$ inin QCT ve 1,15 - 1,35 milyar$’inin QTL
hasilatindan gelmesini o6ngoriiyor. Rehberlik, bellek arzi ve
fiyatlama baskisinin 6zellikle bazi mobil telefon dreticilerinin talebi
lizerindeki etkisini yansitirken, Cinli musterilerden gelen QCT
mobil telefon gelirlerinin 3C26’da dip yapip sonraki ceyrekte
yeniden blylimeye donmesi bekleniyor. Hisse, 3C26 rehberliginin
piyasa beklentilerinin altinda kalmasina ragmen, “onde gelen bir
bulut saglayicisi” igin gelistirilen 6zel yariiletken ¢6ziimiinde ilk
sevkiyatlarin bu takvim yilinin ilerleyen déneminde baslayacaginin
actklanmasi ve yapay zeka veri merkezi pazarina yonelik blylime
beklentileriyle bilanco sonrasinda %13’Gn Uzerinde yukseldi.
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Amazon.com, 1C26’da gecen yilin ayni donemine kiyasla %17
artisla 181,5 milyar$ hasilat ve %75 artisla hisse basina 2,78$
kazan¢ elde ederek, sirasiyla 177,28 milyar$ hasilat ve hisse
basina 1,63$ kazanc yéniindeki beklentileri asti. Faaliyet kari %30
artisla 23,9 milyar$’a yikselirken, faaliyet karliig 130 baz puan
genisleyerek %13,1’e cikti. Net kar %77 artisla 30,3 milyar$’a
ulasirken, bu rakamda Anthropic yatirrmindan kaydedilen 16,8
milyarS vergi 6ncesi kazang etkili oldu. Son 12 aylk operasyonel
nakit akisi %30 artisla 148,5 milyar$’a yiikselirken, serbest nakit
akisi yapay zeka yatirimlarina bagli artan milk ve ekipman
harcamalari nedeniyle %95 azalsla 1,2 milyar$’a geriledi. Kuzey
Amerika segmentinde hasilat %12 artisla 104,1 milyar$’a,
uluslararasi segmentte hasilat %19 artisla 39,8 milyarS’a
yikselirken, bulut bilisim hizmetlerini kapsayan Amazon Web
Hizmetleri segmenti yapay zeka talebinin destegiyle %28
buylimeyle 37,6 milyarS hasilat ve %23 artigla 14,2 milyar$
faaliyet kari elde etti. Reklam hizmetleri %24 biylumeyle 17,2
milyarS, Uglnci taraf satici hizmetleri %14 artisla 41,6 milyarS ve
cevrimici magazalar %12 artisla 64,3 milyar$ hasilat katkisi sundu.
Sirket yonetimi 2C26'da %16 - %19 blylmeyi temsil edecek
sekilde 194 - 199 milyar$ hasilat ve 20 - 24 milyar$ faaliyet kari
elde etmeyi 6ngoriirken, 2026 geneli icin yaklasik 200 milyar$
sermaye harcamasi beklentisini korudu. Hisse, bilanco sonrasi
gicli Amazon Web Hizmetleri blylimesi, beklentileri asan hasilat
ve karlilik ile yapay zeka giplerine yonelik giicli talep sayesinde
ylkselirken; yliksek sermaye harcamalari ve serbest nakit
akisindaki sert dusis, olumlu tepkiyi sinirlayan ana unsur olarak
one ciktl.

Eli Lilly, 1C26 bilangosunda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %56
artisla 19,80 milyar$ hasilat ve %156 artigla hisse basina 8,55$
kazang¢ elde ederek, sirasiyla yaklasik 17,82 milyar$ hasilat ve
hisse basina 6,96 kazang yénindeki beklentileri asti. ABD hasilati
%43 artisla 12,1 milyar$’a, ABD disi hasilat %81 artisla 7,7
milyar$’a yukselirken, blyume agirliklh olarak Mounjaro ve
Zepbound talebinden kaynaklandi. Diyabet tedavisinde kullanilan
Mounjaro’nun hasilati %125 artisla 8,66 milyarS’a, obezite
tedavisinde kullanilan Zepbound’un ABD hasilati %79 artisla 4,1
milyar$’a ulasti. Brit kar %54 artisla 16,35 milyar$’a yikselirken,
brat kar marji disiik satis fiyatlarinin etkisiyle 90 baz puan
daralarak %82,6’ya geriledi. Net kar %155 artigla 7,66 milyar$
oldu. Sirket, oral GLP-1 ilaci Foundayo icin ABD’de obezite/fazla
kilo tedavisinde onay alirken, Foundayo, Jaypirca, Taltz-Zepbound
kombinasyonu ve retatrutide icin olumlu Faz 3 sonuglari agikladi.
Yonetim, glcll ceyrek sonrasi 2026 hasilat beklentisini 80 - 83
milyar$’dan 82 - 85 milyar$’a ve hisse basina kazang beklentisini
33,50 - 35,00$’dan 35,50 - 37,005’a yikseltti. Hisse, beklentileri
asan sonuglar, Mounjaro/Zepbound kaynakli gicli hacim
blylmesi, Foundayo onayr ve yukari revize edilen 2026
beklentileriyle seans dncesi islemlerde yaklasik %6 yikseldi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v’ Caterpillar, 1¢26’da gecen yilin ayni dénemine kiyasla %22 artisla

17,4 milyar$ hasilat ve %30 artigla hisse basina 5,54$ kazang elde
ederek, 16,53 milyarS hasilat ve hisse basina 4,94S kazang
yoénundeki beklentileri asti. Faaliyet kari %20 artigla 3,13 milyarS’a
ylkselirken, faaliyet marji yuksek tarife maliyetlerinin Gretim
maliyetlerini artirmasi nedeniyle 30 baz puan daralarak %18,0'e
geriledi. Makine, Gii¢ ve Enerji serbest nakit akisi ise gl karlihgin
destegiyle 350 milyonS artisla 600 milyonS oldu. Gii¢ Uretimi,
petrol-gaz ve endustriyel motorlari kapsayan Gig¢ ve Enerji
segmentinde satislar veri merkezi uygulamalarina yonelik gigli
talebin katkisiyla %22 artisla 7,03 milyar$’a vyiikseldi. insaat
ekipmanlarinin yer aldigi insaat Endistrileri segmentinde satislar
bayi stoklarindaki artis, yliksek hacim ve olumlu fiyatlama etkisiyle
%38 artisla 7,16 milyar$’a ulasti. Madencilik, agir insaat ve
demiryolu ekipmanlarini kapsayan Kaynak  Endustrileri
segmentinde satiglar %4 artisla 3,80 milyarS oldu. Bekleyen
siparisler %79 artisla rekor 63 milyar$’a ulasti. CAT, bu ¢eyrekte 5,7
milyar$’i hisse geri alimi ve temetti yoluyla yatirimcilara aktardi.
Yonetim 2026 genelinde hasilatin distk cift haneli biiyimesini,
faaliyet marjinin hedef araligin alt bandina yakin gerceklesmesini
ve Makine, Gii¢ ve Enerji serbest nakit akisinin 2025’in (izerinde
olmasini bekliyor. CAT, beklentileri asan sonuglar, rekor siparis
birikimi ve yapay zeka veri merkezlerinden gelen gii¢ Uretimi
talebiyle seans dncesi islemlerde yaklasik %5 yukseldi.

ConocoPhillips, 1¢26’da gegen yilin ayni dénemine kiyasla %10
disusle hisse basina 1,895 kazang elde ederek, hisse basina 1,685
kazang yoniindeki beklentileri asti. Sirketin Gretimi 1¢26’da guinlik
2,309 milyon varil petrol esdegeri seviyesinde gergekleserek yillik
bazda gunliuk 80 bin varil petrol esdegeri azaldi. Toplam ortalama
gergeklesen satis fiyati, gegen yilin ayni dénemine gére %6 disisle
50,36S$/varil petrol esdegeri oldu. Bu fiyat baskisi ve disiik Gretim
hacmi karliligi asag c¢ekerken, diisik maliyetler etkiyi kismen
dengeledi. Sirket bu ceyrekte 5,4 milyarS nakit akisi yaratirken,
sermaye harcamalari %15 azaligla 2,9 milyar$’a geriledi. Sirket 1,0
milyarS hisse geri alimi ve 1,0 milyarS temetti 6demesiyle
yatirimcilarina toplam 2,0 milyar$ geri donls sagladi. Lower 48
bolgesi glnlik 1,453 milyon varil petrol esdegeri Uretimle
operasyonel agidan ana katkiyi saglamaya devam etti. Yonetim
2026 Uretim beklentisini glinlik 2,295 - 2,325 milyon varil petrol
esdegeri, sermaye harcamasi beklentisini ise 12,0 - 12,5 milyar$
arahginda agikladi.

Mastercard, 1¢26’da gegen yilin ayni donemine kiyasla %16 artisla
8,4 milyar$ hasilat ve %18 artisla hisse basina 4,605 kazang elde
etti. Piyasa beklentileri 8,26 milyarS hasilat ve hisse basina 4,405
kazang yoniindeydi. Faaliyet marji 150 baz puan genislemeyle
%60,8’e ulasirken, net kar %20 artisla 4,1 milyar$ oldu. Odeme agi
hasilati brit dolar hacmindeki %7, yurt disi harcamalarindaki %13
artisin katkisiyla %12 buyudu. Sirketin siber giivenlik, dijital kimlik
dogrulama, veri analitigi ve musteri kazanimi ¢ézlimlerini kapsayan
katma degerli hizmetler alaninda hasilat %22 artis kaydetti.
Mastercard, ¢eyrek boyunca 4,0 milyarS hisse geri alimi ve 777
milyon$ temettiyle yatirimcilarina yaklasik 4,8 milyar$ geri déniis
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Merck & Co., 1C26 finansal sonuclarinda gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %5 artisla 16,3 milyar$ hasilat elde ederek, 15,8
milyarS$ seviyesindeki beklentiyi asti; Cidara satin alimina iliskin
hisse basina 3,625’k tek seferlik gider nedeniyle hisse basina
1,28S zarar aciklasa da bu rakam 1,47S zarar beklentisinden daha
iyi gerceklesti. Briit kar marji kur etkisiyle 30 baz puan daralarak
%81,9’a gerilerken, kanser ilaci Keytruda/Keytruda Qlex satiglari
%12 artigla 8,03 milyar$’a, pulmoner arteriyel hipertansiyon
tedavisinde kullanilan  Winrevair satislari %88 artigsla 525
milyonS’a ve hayvan saglig gelirleri %13 artisla 1,79 milyar$’a
yukseldi. HPV asisi Gardasil/Gardasil 9 satislari ise Cin, Japonya ve
ABD’deki zayif talep nedeniyle %19 dususle 1,07 milyar$’a
geriledi. Sirket, belirli HIV-1 hastalari igin giinlik tek doz oral
tedavi IDVYNSO’ya ABD onayl alirken, Enlicitide’in Faz 3
calismasinda LDL kolesterolii anlaml sekilde dusiardiaguni
acikladi.  Yonetim, 2026 hasilat beklentisini 65,5 - 67,0
milyar$’dan 65,8 - 67,0 milyar$’a, hisse basina kazan¢ beklentisini
5,00 - 5,15%’dan 5,04 - 5,16S5’a yiikseltti. MRK, Cidara kaynakl
zarara ragmen beklenti Gzeri hasilat, Keytruda ve Winrevair'de
glcli blylime ve yukari revize edilen 2026 beklentileriyle seans
oncesi islemlerde yaklasik %4 - %5 yukseldi.

Royal Caribbean Cruises, 1C26’da gecen yilin ayni donemine
kiyasla %11 artigla 4,5 milyar$ hasilat ve %33 artisla hisse bagina
3,60$ kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 4,46 milyar$
hasilat ve hisse basina 3,205 kazang yéniindeydi. Doluluk orani
%109 seviyesinde gergeklesirken, net getiri verimliligi gligli yakin
donem rezervasyonlar, yiiksek fiyatlama ve gemi igi harcamalarin
destegiyle %3,6 artti. Sirket, 1¢26'da 2,5 milyon misafir tasiyarak
yilik %12 bilylime kaydederken, toplam kapasite %8 artti. Nisan
ayinda rezervasyonlarin gegen yilin lizerinde seyrettigi, Akdeniz
ve Meksika Bati Kiyisi rotalarinda jeopolitik gelismeler nedeniyle
mart ve nisan basinda goriilen yavaslamanin ise son haftalarda
toparlandigr belirtildi. Sirket yodnetimi 2C26°da net getiri
verimliliginin yaklasik %0,9 artmasini ve hisse bagina 3,83$ - 3,935
kazang elde etmeyi beklerken, 2026 genelinde hasilatin yaklasik
%10 buyumesini, net getiri verimliliginin %2,3 - %3,3 artmasini ve
hisse bagina kazancin 17,10S - 17,50$ araliginda gergeklesmesini
ongoruyor. Sirket, yiksek yakit maliyetleri ve jeopolitik etkiler
nedeniyle tam yil hisse basina kazang beklentisi énceki 17,35$ -
17,75$ araligindan 17,108 - 17,505’a c¢ekmesine ragmen, 1C
sonuglarinin  beklentileri asmasi, gli¢li talep gorlinimi,
rezervasyonlarin yeniden hizlanmasi ve 1,1 milyar$’lik hissedar
getirisi sayesinde bilango sonrasinda yaklasik %8 yikseldi.

Buradagkaalan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: Bloomberg,
finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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