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Global Piyasalarda Gundem

* Geri alim plani tahvillere yaradi, enflasyon direniyor. ABD Global Piyasalar

Hazine Bakani Scott Bessent'in uzun vadeli tahvil geri
alimlarini en az iki katina ¢ikarma plani piyasada karsilik buldu
ve 30 yilhik Hazine tahvili ile swap arasindaki getiri farki
subattan bu yana en disuk seviyeye geriledi. Gegen haftaki

Son Giinliik

Hisse Endeksleri

YBB %

aglklamanln. ardindan Haznlne tahV|I.Ie.r| e§deger. vadeli S&P 500 767728  03%  12.2%
swaplari geride birakirken gosterge getiriler kademeli olarak

indi. Bugiinkii veri akisi ise bu tabloyu bir miktar Nasdaq100 2920923 06%  157%
karmagiklastirdi. ikinci ¢ceyrek biyiimesi %1,5 ile beklentiye  Dow Jones 53.577,40 0,3%  11,5%

. < . . o

paralel gelirken ayrn doneme filt “gek!rdek PCE %3,6 ve Euro Stoxx 50 648721  05%  12.0%
manget PCE %5,3 ile tahminlerin Uzerinde kaldi. Temmuz

ayinda cekirdek PCE aylik %0,2 ve yillik %3,3 ile beklentiyi ~DAX 26.381,58  04% 7.1%
karsiladi, manset PCE'nin aylhk %0,2 ve yilik %3,7'lik  FTSE 100 10.891,49  0,1% 9,7%
okumalari hafif yukari surprlz“oldy. .KI§IS?| gellrlerln .A)O,4,. Nikkei 225 6626216  06%  31.6%
harcamalarin %0,2 artmasi tiketimin giiven verilerindeki

zayiflamaya ragmen ayakta kaldigina isaret ediyor, bu da  MSCIEM 170409 0.6%  21.3%
dezenflasyon patikasinin Fed agisindan hala purizsiiz = Kospi 6.808,21 1,0%  61,6%
olmadigini gosteriyor. Sangay Bilesik 391252  06%  -14%
Hiirmiiz'de yumusama sinyali petroli diistirdi, tarife cephesi  Hang Seng 2565297  06%  0,1%

sertlesti. iran ve Umman'in Hiirmiiz Bogazi'nda gemi trafigini
yeniden baslatacak gecici cerceveyi gorlismesi petroll asagi
cekerken, ABD'nin Kanada'ya ek ticaret cezalari planlamasi
tarife savasini tirmandirdi. Taraflar gecici deniz koridoru ve

Dolar Endeksi

DXY

99,036 0,1%

S ERELET]

0,7%

mayin temizleme Uzerinde durdu, kalici glizergah icin 30 ila  pgrent 8621 2.7%  41.7%
60 gup |(f‘|nde yeniden bir ar?ya g.elecek. Ottawa ise ABD .gell.k — 8027 -25%  39.8%
ve aliminyumuna karsi tarifeleri %50'ye ¢ikardi ve segilmis

tiketim drinlerine ayni oranda vergi getirdi. Misilleme Altin 462503 -0.7% 7.1%
ABD'nin bu ulkeye ihracatinin yaklasik %6'sini, yillik bazda 20  Gimiis 68,745 01%  -41%
milyar dolari etkiliyor. Bakir (COMEX) 6,685 -04%  18,8%

Petrol diisiisiinii siirdiirdii, gozler kapanis sonrasi Nvidia'da.

Tahvil Getirileri

Onceki

Brent Ust lste Uglincii giiniinde %2,6 diisiisle 86,30 dolara  ABD 2Y 42073 41741 +734
gerilerken haftalik kayip %8,6'ya ulasti, enerji kaynakl bu geri ~ ABD 10Y 4,6485 4,6288  +48,2
cekilme tahvil getirilerini de asagi tasidi. Cip grubunda  Ajmanya 10y 3211 3201  +356
Marvell %6, Intel ise %1,6 ile 6ne gikti. Berkshire Hathaway'in Japonya 10Y 2004 2903 +83.8

Alphabet'te 10 milyar dolarlik dogrudan alimi yapay zeka
yatinm harcamalarina iliskin endiseler agisindan gliven oyu
niteliginde. Glin icinde 13:00'te ECB'den Cipollone, 18:45'te
Richmond Fed'den Barkin izlenecek. Kapanis sonrasi
aciklanacak Nvidia bilangcosunda beklenti hisse basina 2,09
dolar kar ve 92,27 milyar dolar gelir yéniinde.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Nvidia Bilangoya Bellek Maliyeti Golgesinde Giriyor

* Nvidia bugiin kapanis sonrasi ikinci ceyrek sonuclarini agikhyor, konsenstis 92,3 milyar dolar satis geliri
ve 2,09 dolar dizeltilmis hisse basina kar bekliyor. Hisse sali seansinda %2,19 yiikselisle 213,05 dolara
cikarak alti glinliik disus serisini sonlandirdi. Beklentiler liderligin slirdiigi varsayimina dayaniyor, baski
ise iki koldan geliyor. Sirket misterilerine bellek c¢ipi maliyetlerindeki artisi yansitmak icin fiyat
ylkseltecegini bildirdi, BMO analisti Harsh Kumar gecmisteki sabit fiyatlama politikasinin aksine
fiyatlamanin esneyebilecegini belirtiyor. ikinci kol tarafinda OpenAl, Broadcom ile gelistirdigi Jalapeno
cipinin testlerde GB300 islemcisini birim giic basina is kapasitesi ve yanit hizinda gectigini acikladi. Cip
egitim icin degil cikarim icin tasarlandi ve Nvidia'nin yeni Vera Rubin nesliyle karsilastirilmadi,
dolayisiyla iddia sinirli bir zeminde kuruldu. Asil soru biylimenin siirlip slirmedigi degil, marjin bu
bliyimeyi hangi maliyetle ve ne kadar siire tek basina tasiyabildigi.

» Meta Trilyon Dolarlik Dava Riskinde Uzlagmayi Tartigiyor

* Meta Platforms, kendi hesabina goére 1,4 trilyon dolara kadar ceza dogurabilecek geng kullanici
davasinda 29 eyaletle uzlasma secenegini goriisiiyor. Oakland'daki federal mahkemede ikinci haftasina
giren davada bassavcilar hem parasal ceza hem de platformlarin isleyisinde zorunlu degisiklik talep
ediyor. S6z konusu tutar sirketin piyasa degerine yakin oldugundan olasi bir uzlasmanin ¢ok daha diisiik
bir rakamda kalmasi bekleniyor. Meta iddialari reddediyor ve bagsavcilari dlglstiz tasarim degisikligi ile
asiri ddeme talep etmekle sucluyor. ilk hafta Instagram'in basindaki Adam Mosseri ifade verdi, Mark
Zuckerberg'in de tanik olarak cagrilmasi bekleniyor. Ayri bir gelismede Evercore ISI analisti Mark
Mahaney, atil yapay zeka hesaplama kapasitesinin kiralanmasinin 2027'den itibaren yillik 22 milyar
dolar brit gelir yaratabilecegini savunarak hedef fiyatini 820 dolardan 860 dolara yikseltti ve 565 dolar
civarindaki hisse icin %52 yikselis potansiyeline isaret etti. Dava, hisseyi yapay zeka hikayesinden
bagimsiz bir hukuk denklemine baghyor.

» Intuit'te Guglu Kapanig, Zayif 2027 Gortinumu

* Intuit, 2026 mali yilinin son geyreginde gelirini yillik %14 artisla 4,35 milyar dolara tasiyarak 4,27 milyar
dolarlik piyasa beklentisini asti. GAAP disi hisse basina kar 4,03 dolar ile 3,59 dolarlik konsensisin
belirgin Gzerinde gergeklesti. Ceyrekte Global Business Solutions %14, ¢evrimigi ekosistem %17, Credit
Karma %16 blyirken TurboTax Unite adedi yil genelinde %2 geriledi. Tum yil geliri %14 artisla 21,4
milyar dolara ulasti. Buna karsin 2027 mali yili dngoriisi hayal kirikligi yaratti. Sirket 23,28-23,51 milyar
dolar gelirle blylimenin %9-10'a yavaslamasini, TurboTax'ta yalnizca %2-3 blylime, Mailchimp'te ise
hafif daralma bekliyor. Hisse bazh {icret giderlerinin artik GAAP disi rakamlara dahil edilmesi nedeniyle
22,88-23,12 dolarlik hisse basina kar éngorisi onceki yilla dogrudan kiyaslanamiyor. Yilbasindan bu
yana %43 gerileyen hisse, sonuclarin ardindan seans sonrasi islemlerde %11'in (izerinde deger kaybetti.
Ceyreklik temettl %15 artisla 1,38 dolara yukseltildi.
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» Zoom'da Kurumsal ivme, Temkinli Ceyrek Ongériisii

* Zoom, 2027 mali yilinin ikinci ceyreginde gelirini yillik %4,9 artigla 1,28 milyar dolara yukselterek hem
1,27 milyar dolarlik konsensilisii hem de kendi 6ngorusiiniin tst bandini asti. Dizeltilmis hisse basina
kar 1,55 dolar ile 1,48 dolarlik beklentinin Uzerinde gergeklesti. Kurumsal segment %7,8 bliylimeyle
son Ug yilin en glgli performansini sergilerken gevrimigi gelirler yalnizca %0,6 artti. Yilhk 100 bin
dolarin tzerinde gelir Gireten musteri sayisi %8,2 artisla 4.625'e ulasti, net dolar bazl genisleme orani
%99'a yukseldi. Workplace'teki yapay zeka ozelliklerinin lisansh aylik aktif kullanici sayisi %125 artti.
Uciincli ceyrek &ngoriisii ise temkinli kaldi. 1,275-1,28 milyar dolarlik gelir araliginin orta noktasi
konsensistin hafif altinda, 1,46-1,48 dolarlik hisse basina kar 6ngorist 1,50 dolarlik beklentinin
gerisinde. Tum yil dngoérusi 5,085-5,095 milyar dolar gelire ve 6,08-6,12 dolar hisse bagina kara
yukseltildi. Hisse seans sonrasinda yaklasik %4 geriledi.

» Tarife iadesi Parlatti, Zayif Goriiniim Sattirdi

* Bath & Body Works 2C26'da 1,51 milyar dolar net satis (yilhk %2,3 disls) ve 0,62 dolar dizeltilmis
hisse basina kar ile 0,24 dolarlik piyasa beklentisini belirgin sekilde asti. Ancak sirprizin kaynagi faaliyet
degil: ceyrek yaklasik 80 milyon dolarlk tek seferlik tarife iadesi iceriyor ve bu kalem hari¢ dizeltilmis
hisse basina kar 0,31 dolara, yani gecen yilki 0,37 dolarin altina geriliyor. Hissedeki ylizde ona yaklasan
diistst de bu kalite sorunu ve zayif goriinim agikhyor. Sirket ti¢linci ¢eyrek i¢in 0,07 ile 0,12 dolar arasi
dizeltilmis hisse basina kar dngdériyor, gegen yilin 0,35 dolarinin oldukga altinda. Yil geneli diizeltilmis
kar araligindaki yukari revizyon (2,60—2,80 dolar) ise buyik 6l¢lide iadenin mekanik yansimasi ve yillik
bazda gerilemeye isaret etmeye devam ediyor. Cekirdek tarafta magaza satislari %5,4 daralirken dijital
kanalin 2021'den bu yana ilk kez blylmesi ve uluslararasi satislardaki %24,9 artis sinirli olumlu.

» Li Auto Zararini Surdurdi, Marjlar Ceyreksel Toparlandi

* Li Auto, 2026'nin ikinci ¢eyreginde gelirini yilhk %15,1 dlstsle 25,7 milyar yuana (3,8 milyar dolar)
tasidi ve yaklasik 3,9 milyar dolarlik piyasa beklentisinin %4 altinda kaldi. Teslimatlar %11,5 gerileyerek
98.330 adede indi. Ara¢ marji fiyat rekabeti ve lriin karmasi nedeniyle gecen yilin %19,4'linden %9,4'e
gerilerken ilk geyrekteki %6,1'e gore belirgin toparlandi, brit marj da %11,0 ile geyreksel bazda 3,1
puan iyilesti. Sirket gegen yilki 1,1 milyar yuan net karin ardindan 1,7 milyar yuan net zarar agikladi,
ADS basina zarar beklentilerden yaklasik %19 daha derin gergeklesti. Serbest nakit akisi eksi 1,3 milyar
yuana iyilesirken nakit pozisyonu 87,5 milyar yuan ile gii¢lii kaldi. Uglincii geyrek icin 95-100 bin
teslimat ve %-2,8 ile %+2,3 arasi gelir degisimi ongorillyor. Yonetim, yenilenen Grin gami ve Livis
donaniminin artan payiyla yilin ikinci yarisinda marj genislemesi bekliyor.
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Nvidia Piyasa oncesi -%0,4 Meta

NASDAQ: NVDA

Buglin kapanis sonrasi agiklanacak ikinci
ceyrek sonuglari icin konsensiis 92,3 milyar
dolar gelir ve 2,09 dolar diizeltilmis hisse
basina kar bekliyor. Bellek maliyeti kaynakli
fiyat artislari ve OpenAl'in Broadcom ile
gelistirdigi cikarim c¢ipi iddiasi nedeniyle asll
izlenecek baslk blyliimeden ¢ok marjin seyri
olacak.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
213,05 $ 516 tr $ 31,93
Intuit Piyasa 6ncesi -%11,0

NASDAQ: INTU

Son ceyrekte %14 gelir blylimesi ve 4,03
dolarlik hisse basina kar ile beklentileri belirgin
astl ancak 2027 mali yilinda blylimenin %9-
10'a yavaslayacagl ongorisit hayal kirikhg
yaratti. Yilbasindan bu yana %43 gerileyen
hisse seans sonrasinda %11'in lizerinde deger
kaybetti.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
357,46 $ 97,78 mir $ 22,40

Piyasa oncesi %4,4
NASDAQ: META

Teorik cezasi 1,4 trilyon dolara ulasabilen geng
kullanici davasinda 29 eyaletle uzlasma
secenegini gorusiyor, olasi uzlasmanin bunun
cok altinda bir tutarda kalmasi bekleniyor. Ayri
tarafta Evercore ISI, atil yapay zeka
kapasitesinin kiralanmasi tezine dayanarak
hedef fiyatini 860 dolara yikseltti ve %52
ylkselis potansiyeline isaret etti.

KAPANIS PiYASA DEG. FIK
570,05 $ 1,421tr$ 21,06
Zoom

Piyasa oncesi -%5,9
NASDAQ: ZM

ikinci ceyrekte 1,28 milyar dolar gelir ve 1,55
dolar dizeltilmis hisse basina kar ile
beklentileri asti, kurumsal segment %7,8 ile
son U¢ yihn en glgli blylUmesini kaydetti.
Buna karsin konsenslisiin gerisinde kalan
Uglinct ceyrek ongorisi tim yil revizyonunu
gblgede birakti ve hisse seans sonrasinda
yaklasik %4 geriledi.

KAPANIS PIYASA DEG. F/K
100,92 $ 29,59 mir § 15,38

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Beklenen Veriler ve Takvim

Veri / Olay Volatilite Beklentisi

26/08 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi Cok Yiiksek
27/08 ABD GSYH 2. Ceyrek (ikinci Tahmin)

28/08 ABD PCE Enflasyonu (Temmuz) Cok Yiiksek
01/09 ABD ISM imalat PMI (Agustos) Yiiksek
04/09 ABD Tarim Disi istihdam (Agustos) Cok Yiiksek
11/09 ABD TUFE (Agustos) Cok Yiiksek

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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